Pflichtveroffentlichung

gemaR § 14 Abs. 2 und Abs. 3 des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes
(WpUG) in Verbindung mit § 39 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 des Borsengesetzes (BorsG)

Die Aktionare der MedNation AG, insbesondere Aktionare mit Wohnsitz, Sitz oder gewdhnlichem Auf-
enthalt auRerhalb der Bundesrepublik Deutschland, sollten die in Ziffer 1 dieser Angebotsunterlage ent-
haltenen Angaben besonders beachten.

Angebotsunterlage
Offentliches Delisting-Erwerbsangebot

(Barangebot)

der

MedNation AG
Graurheindorfer Strae 137, 53117 Bonn,

und der

CHAPTERS Group AG
Falkenried 29, 20251 Hamburg

und des

Herrn Dirk Isenberg
Am Kernersberg 1, 61250 Usingen

und des

Herrn Mathias Niedermeier
Steinkaul 1, 53424 Remagen

und des
Herrn Peter Potocnik
Kdnigstralle 12, 47198 Duisburg
an alle Aktionare der

MedNation AG
Graurheindorfer Straf’e 137, 53117 Bonn, Bundesrepublik Deutschland,

zum Erwerb sémtlicher nicht unmittelbar von den Bietern gehaltenen Aktien der MedNation AG nebst
allen zum Zeitpunkt der Abwicklung des Angebots zugehdrigen Rechten, insbesondere der Gewinnan-
teils- und Stimmberechtigung, gegen eine Geldleistung in Héhe von

EUR 1,50 je Aktie der MedNation AG
Annahmefrist

29. November 2024 bis 27. Dezember 2024, 24.00 Uhr Mitteleuropéische Zeit

Aktien der MedNation AG ISIN  DE0005653604
Eingereichte Aktien der MedNation AG ISIN  DEOOOA40UTC5
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1.1.

Allgemeine Hinweise zur Durchfiihrung des Delisting-Erwerbsangebots

Rechtsgrundlagen

Diese Angebotsunterlage beschreibt das offentliche Delisting-Erwerbsangebot in der Form ei-
nes Barangebots (Angebot) der nachfolgend genannten Bieter (Bieter)

MedNation AG, einer Aktiengesellschaft deutschen Rechts mit dem Sitz in Bonn, eingetragen
im Handelsregister des Amtsgerichts Bonn unter HRB 8060 (Zielgesellschaft oder Bieter 1),

CHAPTERS Group AG, einer Aktiengesellschaft deutschen Rechts mit dem Sitz in Hamburg,
eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg unter HRB 182147, (Bieter 2),

Dirk Isenberg, Am Kernersberg 1, 61250 Usingen, (Bieter 3),
Mathias Niedermeier, Steinkaul 1, 53424 Remagen, (Bieter 4),
sowie

Peter Potocnik, Konigstrafle 12, 47198 Duisburg, (Bieter 5),

an alle Aktionare der Zielgesellschaft (MedNation-Aktionare). Das Angebot bezieht sich auf
den Erwerb samtlicher auf den Inhaber lautender nennwertloser Stiickaktien der Zielgesell-
schaft mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital der Zielgesellschaft im Hohe von jeweils
EUR 2,56 nebst allen zum Zeitpunkt der Abwicklung des Angebots zugehdérigen Rechten, ins-
besondere der Gewinnanteils- und Stimmberechtigung (MedNation-Aktien oder Aktien der
Zielgesellschaft), jedoch mit Ausnahme der von den Bietern unmittelbar gehaltenen MedNa-
tion-Aktien.

Dieses Angebot wird ausschlieBlich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland unter-
breitet, insbesondere nach dem Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz (WpUG), der Ver-
ordnung (ber den Inhalt der Angebotsunterlage, die Gegenleistung bei Ubernahmeangeboten
und Pflichtangeboten und die Befreiung von der Verpflichtung zur Veroffentlichung und zur Ab-
gabe eines Angebots (WpUG-AV) und dem Bérsengesetz (BérsG) (deutsches Ubernahme-
recht).

Die Bieter geben das Angebot gemeinsam im Rahmen einer Bietergemeinschaft im Sinne des
§ 2 Absatz 4 WpUG ab. Sie haben hierzu eine Kooperationsvereinbarung (s. Kapitel 5.1) ge-
schlossen, deren Zweck ausschlieR3lich der Widerruf der Zulassung aller MedNation-Aktien zum
Handel im regulierten Markt der Borse Dusseldorf (Delisting) und die anschlieRende, unver-
zugliche Einbeziehung aller MedNation-Aktien in den Handel im Primarmarkt (Freiverkehr) an
der Borse Dusseldorf (beides zusammen im Folgenden das Downlisting) ist. Die Zielgesell-
schaft wird den Antrag auf Delisting unmittelbar nach der Verdffentlichung des Angebots stellen.

Die MedNation AG handelt hierbei zugleich als Zielgesellschaft und als Bieter 1. Sie gibt das
Angebot somit als Bieter 1 auf den Ruckerwerb eigener Aktien im Rahmen der aktienrechtlichen
Vorschriften und geman der ihrem Vorstand von der Hauptversammlung am 12. Juli 2022 er-
teilten Ermachtigung zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien ab.

Die Zielgesellschaft strebt das Downlisting im eigenen Interesse an. Die Bieter 2, 3, 4 und 5
(Bieter-Aktionare) unterstitzen die Zielgesellschaftim Rahmen der Kooperationsvereinbarung
mit dem Ziel, das Downlisting durchzufihren. Die Bieter-Aktionare verfolgen darlber hinaus
ausdricklich keine gemeinsamen strategischen Absichten, etwa in Bezug auf die Geschaftsta-
tigkeit, die Geschaftspolitik oder die Zusammensetzung der Organe der Zielgesellschaft. Die
Bieter-Aktiondre streben ausdricklich keine Kontrollerlangung Uber die Zielgesellschaft im
Sinne des § 29 WpUG an, und zwar weder gemeinsam noch fiir sich allein.

Gemal § 39 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 BérsG muss bei Stellung des Antrags zum Delisting eine Un-
terlage nach den Vorschriften des WpUG unter Hinweis auf den Widerruf der Zulassung der
MedNation-Aktien verdffentlicht worden sein, die ein Angebot zum Erwerb aller vom Delisting
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1.2.

1.3.

1.4.

betroffenen Aktien der Zielgesellschaft gegen eine Geldleistung in Euro als Gegenleistung zum
Gegenstand hat. Ein Angebot hat sowohl die sich aus § 39 BorsG ergebenden Voraussetzun-
gen als auch die Anforderungen der anwendbaren Bestimmungen des WpUG einschlieRlich der
WpUG-AV zu erfiillen.

Vor diesem Hintergrund haben das Angebot und diese Angebotsunterlage auch die in
§ 39 Abs. 3 BorsG aufgefiihrten Voraussetzungen zu erfiillen. Folglich unterliegen die Vertrage,
die zwischen den Bietern als Gesamtschuldnern und den Aktionaren der MedNation AG, die
dieses Angebot annehmen, zustande kommen, gemaf § 39 Abs. 3 S. 1 BorsG keinen Bedin-
gungen. AulRerdem bieten die Bieter den Aktionaren der MedNation AG eine Geldleistung in
Euro im Sinne des § 39 Abs. 3 S. 2 BérsG in Verbindung mit § 31 Abs. 7 WpUG, § 4 WpUG-AV
als Gegenleistung an. SchlieRlich enthalt diese Angebotsunterlage die nach § 2 Nr. 7a WpUG-
AV erforderlichen Informationen.

Die Aktien der MedNation AG sind zum Handel zum Handel im regulierten Markt an der Borse
Dusseldorf unter der WKN 565360 / ISIN DE0005653604 zugelassen. Aufderdem sind die Aktien
in die Notierung im Freiverkehr der Borsen in Berlin, Frankfurt, Minchen, Stuttgart und LS
Exchange einbezogen. Grundsatzlich entscheiden die jeweiligen Bérsen eigenstandig, ob die
Einbeziehung der MedNation-Aktien mit dem Widerruf der Bdérsenzulassung im regulierten
Markt der Bérse Dusseldorf endet oder nicht. Aufgrund der Absicht der Zielgesellschaft, die
MedNation-Aktien zum Handel im Primarmarkt (Freiverkehr) an der Borse Diisseldorf, der von
BOAG Bérsen AG als Tréager betrieben wird, einbeziehen zu lassen, geht die Zielgesellschaft
davon aus, dass die MedNation-Aktien auch im Freiverkehr an den genannten Borsen notiert
bleiben.

Das Delisting wird frihestens mit Wirkung zum Ablauf der Annahmefrist wirksam werden. Es
wird darauf hingewiesen, dass infolge des angestrebten Delisting die Handelbarkeit der Med-
Nation-Aktien eingeschrankt sein kann und damit einhergehend Kursverluste entstehen kon-
nen.

Ein o6ffentliches Angebot nach einem anderen Recht als dem von Deutschland, insbesondere
nach dem Recht der Vereinigten Staaten von Amerika flhren die Bieter mit diesem Angebot
nicht durch. Die Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage wurde ausschliel3lich durch die Bun-
desanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) gestattet. Folglich sind keine Registrierun-
gen, Zulassungen oder Gestattungen der Angebotsunterlage und/oder des Angebots aul3erhalb
Deutschlands beantragt, veranlasst oder gewahrt worden. MedNation-Aktionare kdnnen also
auf Bestimmungen zum Schutz der Anleger nach anderen Rechtsordnungen als denen von
Deutschland nicht vertrauen. Jeder Vertrag, der infolge der Annahme des Angebots mit Bietern
zustande kommt, unterliegt ausschlieRlich deutschem Recht und ist ausschlieRlich in Uberein-
stimmung mit diesem Recht auszulegen.

Veroffentlichung der Entscheidung zur Abgabe des Delisting-Erwerbsangebots

Die Bieter haben am 18. November 2024 ihre jeweilige Entscheidung zur Abgabe des Angebots
gemal § 10 Abs. 1 S. 1 WpUG veréffentlicht (Ankiindigung). Die Ankiindigung der Bieter ist
im Internet unter den folgenden Adressen abrufbar:

www.mednation.de/investor-relations/delisting

Priifung der Angebotsunterlage

Die BaFin hat diese Angebotsunterlage nach den Vorschriften des deutschen Ubernahmerechts
gepruft und ihre Verdéffentlichung am 29. November 2024 gestattet.

Veroffentlichung der Angebotsunterlage
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1.5.

1.6.

Die Bieter werden diese Angebotsunterlage in Ubereinstimmung mit § 14 Abs. 2 und 3 WpUG
am 29. November 2024 durch (i) Bekanntgabe im Internet unter www.mednation.de/investor-
relations/delisting sowie (ii) Bereithaltung zur kostenlosen Ausgabe bei der BankM AG, Baseler
Str. 10, 60329 Frankfurt am Main, Deutschland, (Anfragen per Telefax an +49 69 7191838 50
oder per E-Mail an BankMCapitalMarkets@bankm.de veroffentlichen.

Die Bekanntmachung uUber die Bereithaltung von Exemplaren der Angebotsunterlage zur kos-
tenfreien Ausgabe in der Bundesrepublik Deutschland sowie die Internetadresse, unter der die
Veréffentlichung der Angebotsunterlage erfolgt, wird am 29. November 2024 im Bundesanzei-
ger veroffentlicht.

Verbreitung der Angebotsunterlage

AuBerhalb Deutschlands, der Europaischen Union oder des Europaischen Wirtschaftsraums
werden weder die Bieter noch mit ihr gemeinsam handelnde Personen im Sinne des
§ 2 Abs. 5 WpUG oder deren Tochterunternehmen die éffentliche Vermarktung des Angebots
betreiben oder anderweitig veranlassen. Die Veroffentlichung, Versendung, Verteilung oder Ver-
breitung dieser Angebotsunterlage oder anderer mit dem Angebot im Zusammenhang stehen-
der Unterlagen auf3erhalb Deutschlands, der Europaischen Union oder des Europaischen Wirt-
schaftsraums kann grundsatzlich auch zur Anwendung von Rechtsvorschriften anderer Rechts-
ordnungen als derjenigen von Deutschland, der Europaischen Union oder des Europaischen
Wirtschaftsraums fiihren. Die Veroffentlichung, Versendung, Verteilung und Verbreitung dieser
Angebotsunterlage kann in diesen anderen Rechtsordnungen rechtlichen Beschrankungen un-
terliegen. Diese Angebotsunterlage sowie andere im Zusammenhang mit dem Angebot stehen-
den Unterlagen dirfen daher durch Dritte nicht in anderen Rechtsordnungen veréffentlicht,
Ubermittelt, verteilt oder verbreitet werden, wenn und soweit eine solche Ubermittlung, Verof-
fentlichung, Verteilung oder Verbreitung gegen anwendbare Rechtsvorschriften verstolien
wirde oder von der Einhaltung behérdlicher Verfahren oder der Erteilung einer Gestattung oder
der Erflllung weiterer Voraussetzungen abhangig ist und diese nicht beachtet oder gewahrt
wurden oder nicht vorliegen.

Die Bieter haben die Veroffentlichung, Ubermittlung, Verteilung oder Verbreitung dieser Ange-
botsunterlage sowie anderer mit dem Angebot im Zusammenhang stehender Unterlagen durch
Dritte aul3erhalb Deutschlands, der Europaischen Union oder des Europaischen Wirtschafts-
raums nicht gestattet.

Die Bieter stellen diese Angebotsunterlage den jeweiligen depotfliihrenden Wertpapierinstituten,
bei denen die MedNation-Aktien verwahrt werden (Depotbanken), auf Anfrage zum Versand
an MedNation-Aktionare mit Wohnsitz, Sitz oder gewéhnlichem Aufenthalt in Deutschland, der
Europaischen Union oder dem Europaischen Wirtschaftsraum zur Verfiigung. Die Depotbanken
dirfen die Angebotsunterlage nicht anderweitig veroffentlichen, bermitteln, verteilen oder ver-
breiten, es sei denn, dies erfolgt in Ubereinstimmung mit allen anwendbaren in- und auslandi-
schen Rechtsvorschriften.

Weder die Bieter noch die mit den Bietern gemeinsam handelnden Personen im Sinne des
§ 2 Abs. 5 WpUG noch deren Tochterunternehmen sind in irgendeiner Weise verantwortlich fiir
die Vereinbarkeit einer Veréffentlichung, Ubermittlung, Verteilung oder Verbreitung dieser Ange-
botsunterlage auRerhalb Deutschlands, der Europaischen Union oder des Europaischen Wirt-
schaftsraums mit den jeweils dort geltenden Rechtsvorschriften.

Annahme des Angebots auBerhalb Deutschlands

Das Angebot kann von allen in- und auslandischen MedNation-Aktionaren (einschlielich sol-
chen mit Wohnsitz, Sitz oder gewdhnlichem Aufenthalt in Deutschland, der Europdischen Union
oder dem Europaischen Wirtschaftsraum) nach Maligabe dieser Angebotsunterlage und der
jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften angenommen werden.
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21

2.2

23

Die Bieter weisen jedoch darauf hin, dass die Annahme des Angebots auflerhalb Deutschlands,
der Europaischen Union oder des Europaischen Wirtschaftsraums moglicherweise rechtlichen
Beschrankungen unterliegen kann. MedNation-Aktionaren, die auflerhalb Deutschlands, der
Europaischen Union oder des Europaischen Wirtschaftsraums in den Besitz dieser Angebots-
unterlage gelangen und das Angebot auerhalb Deutschlands, der Europaischen Union oder
des Europaischen Wirtschaftsraums annehmen wollen und/oder anderen Rechtsvorschriften
als denjenigen von Deutschland, der Europaischen Union oder des Europaischen Wirtschafts-
raums unterliegen, wird empfohlen, sich Uber die jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften zu
informieren und diese einzuhalten. Die Bieter und die mit den Bietern gemeinsam handelnden
Personen im Sinne des § 2 Abs. 5 WpUG oder deren Tochterunternehmen ibernehmen keine
Gewahr daflir, dass die Annahme des Angebots aulierhalb Deutschlands, der Europaischen
Union oder des Europaischen Wirtschaftsraums nach den jeweils anwendbaren Rechtsvor-
schriften zulassig ist.

Hinweise zu den in der Angebotsunterlage enthaltenen Angaben

Allgemeine Hinweise

Zeitangaben mit dem Zusatz MEZ beziehen sich auf die mitteleuropaische Zeit. Zeitangaben in
dieser Angebotsunterlage beziehen sich auf MEZ, soweit nichts anderes angegeben ist.

Verweise auf einen Bankarbeitstag beziehen sich auf einen Tag, an dem Banken in Frankfurt
am Main fur den allgemeinen Geschaftsverkehr gedffnet sind.

Verweise auf EUR beziehen sich auf die gesetzliche Wahrung in Deutschland und anderen
Mitgliedsstaaten der Europaischen Union, die am 1. Januar 1999 eingefihrt wurde.

Die Bieter haben keine Dritten ermachtigt, Angaben zum Angebot oder zu dieser Angebotsun-
terlage zur Verfiigung zu stellen. Haben Dritte diese Angaben zur Verfligung gestellt, ist dies
weder den Bietern noch einer mit ihnen gemeinsam handelnden Person im Sinne des
§ 2 Abs. 5 WpUG oder deren Tochterunternehmen zuzurechnen.

Stand und Quellen der in der Angebotsunterlage enthaltenen Angaben

Sofern nicht ausdriicklich anders vermerkt, beruhen alle Angaben und Aussagen tber Absichten
und alle sonstigen Angaben in dieser Angebotsunterlage auf dem Kenntnisstand oder den Ab-
sichten der Bieter zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieser Angebotsunterlage. Die in dieser
Angebotsunterlage enthaltenen Angaben zur Zielgesellschaft stammen aus allgemein zugang-
lichen Quellen (wie zum Beispiel veroffentlichten Geschéaftsberichten, Jahresabschlissen und
Pressemitteilungen), insbesondere aus dem Geschéftsbericht der Zielgesellschaft fir das zum
31. Dezember 2023 endende Geschaftsjahr. Samtliche Angaben wurden nicht gesondert von
den Bieter-Aktionaren verifiziert. Eine Uber 6ffentlich zugangliche Unterlagen hinausgehende
Unternehmenspriifung der Zielgesellschaft wurde nicht durchgefihrt.

Zukunftsgerichtete Aussagen

Diese Angebotsunterlage enthalt zukunftsgerichtete Aussagen. Eine zukunftsgerichtete Aus-
sage ist jede Aussage, die sich nicht auf historische Fakten oder Ereignisse, oder auf Fakten
oder Ereignisse zum Zeitpunkt der Veroéffentlichung dieser Angebotsunterlage bezieht. Dies gilt
insbesondere fiir Aussagen in dieser Angebotsunterlage, die Informationen Uber die kiinftige
Ertragsfahigkeit, Plane und Erwartungen im Hinblick auf das Geschaftswachstum und die Ren-
tabilitdt der Bieter enthalten sowie Uber die allgemeinen wirtschaftlichen Bedingungen, denen
die Bieter ausgesetzt sind. Aussagen, in denen Begriffe wie ,glaubt®, ,sagt vorher®, ,prognosti-
ziert", ,plant®, ,beabsichtigt®, ,bemuht sich®, ,erwartet®, ,zielt ab“ oder ,strebt an“ oder dhnliche
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Begriffe und Aussagen, einschlie8lich in Bezugnahmen und Annahmen, verwendet werden,
kénnen Anhaltspunkte flr zukunftsgerichtete Aussagen sein.

Die in dieser Angebotsunterlage enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen unterliegen Risiken
und Unwagbarkeiten, da sie sich auf kiinftige Ereignisse beziehen und auf Schatzungen und
Bewertungen basieren, die nach dem besten Wissen der Bieter zum gegenwartigen Zeitpunkt
angegeben wurden. Diese zukunftsgerichteten Aussagen basieren auf Annahmen, Unwagbar-
keiten und anderen Faktoren, deren Eintreten oder Nichteintreten dazu fiihren kdnnte, dass die
tatsachlichen Ergebnisse der Bieter, einschlieBlich der Finanzlage und der Rentabilitat der Bie-
ter, wesentlich von den in den zukunftsgerichteten Aussagen ausgedrickten oder implizierten
Erwartungen abweichen oder diese nicht erreichen. Entsprechende Formulierungen sind in ver-
schiedenen Abschnitten dieser Angebotsunterlage zu finden, insbesondere in den Abschnitten,
in welchen diese Angebotsunterlage Informationen im Hinblick auf die Absichten, Auffassungen
oder aktuellen Erwartungen der Bieter bezlglich ihrer kiinftigen Finanz- und Ertragslage, Plane,
Liquiditat, Geschaftsaussichten, ihres Wachstums, ihrer Strategie und Rentabilitat sowie des
wirtschaftlichen und regulatorischen Umfelds, dem die Bieter unterliegen, enthalt. Dartber hin-
aus ist zu beachten, dass die Bieter, soweit nicht gesetzlich vorgeschrieben, sich nicht dazu
verpflichten, zukunftsgerichtete Aussagen zu aktualisieren oder derartige Aussagen an tatsach-
liche Ereignisse oder Entwicklungen anzupassen.

Es ist méglich, dass die Bieter ihre in dieser Angebotsunterlage dargestellten Absichten und
Einschatzungen nach Veréffentlichung dieser Angebotsunterlage andern.

Keine Aktualisierung

Die Bieter weisen darauf hin, dass sie diese Angebotsunterlage nur aktualisieren werden, soweit
sie dazu nach dem WpUG verpflichtet sind.

Zusammenfassung des Angebots

Die nachfolgende Zusammenfassung enthalt einen Uberblick tiber ausgewahite, in dieser An-
gebotsunterlage enthaltene Angaben. Sie wird durch die an anderer Stelle in dieser Angebots-
unterlage wiedergegebenen Informationen und Angaben erganzt und istim Zusammenhang mit
diesen zu lesen. Diese Zusammenfassung enthalt somit nicht alle Informationen, die fiir Med-
Nation-Aktionare relevant sein kdnnen. MedNation-Aktionare sollten daher die gesamte Ange-
botsunterlage aufmerksam lesen.

Bieter MedNation AG mit dem Sitz in Bonn, Graurheindorfer Stral3e
137, 53117 Bonn, Bundesrepublik Deutschland, eingetragen
im Handelsregister des Amtsgerichts Bonn unter HRB 8060

CHAPTERS Group AG mit dem Sitz in Hamburg, Falkenried
29, 20251 Hamburg, Bundesrepublik Deutschland eingetra-
gen im Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg unter HRB
182147

Dirk Isenberg, Am Kernersberg 1, 61250 Usingen, Bundesre-
publik Deutschland

Mathias Niedermeier, Steinkaul 1, 53424 Remagen, Bundes-
republik Deutschland

Peter Potocnik, Konigstrale 12, 47198 Duisburg, Bundesre-
publik Deutschland
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als Bietergemeinschaft im Sinne des § 2 Abs. 4 WpUG.

Zielgesellschaft

MedNation AG mit dem Sitz in Bonn, Graurheindorfer Stral3e
137, 53117 Bonn, Bundesrepublik Deutschland, eingetragen
im Handelsregister des Amtsgerichts Bonn unter HRB 8060

Gegenstand des Angebots

Erwerb samtlicher auf den Inhaber lautender Stickaktien der
Zielgesellschaft, mit Ausnahme der unmittelbar von den Bie-
tern gehaltenen Aktien, jeweils mit einem rechnerischen Anteil
am Grundkapital der Zielgesellschaft von EUR 2,56 und je-
weils samt allen zum Zeitpunkt der Abwicklung des Angebots
zugehorigen Rechten, insbesondere der Gewinnanteils- und
Stimmberechtigung.

Die MedNation AG ist zugleich Bieter auf eigene Aktien und
Zielgesellschaft.

Delisting

Es ist beabsichtigt, das Delisting der Aktien der MedNation AG
zum Ende der Annahmefrist zu erreichen. Die Aktien der Med-
Nation AG sollen nicht zum Handel in einem anderen regulier-
ten Markt zugelassen werden. Das Angebot erfiillt deshalb zu-
gleich die Voraussetzungen gemaR § 39 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1
und Abs. 3 BorsG.

Der Antrag auf Delisting wird bei der Bérse Diisseldorf unmit-
telbar nach der Veréffentlichung des Angebots gestellt.

Das Delisting wird friihestens mit Wirkung zum Ablauf der An-
nahmefrist wirksam werden. Es wird darauf hingewiesen, dass
infolge des angestrebten Delisting die Handelbarkeit der Med-
Nation-Aktien eingeschrankt sein kann und damit einherge-
hend Kursverluste entstehen kénnen.

Angebotsgegenleistung

EUR 1,50 in bar je Aktie der MedNation AG (Angebotsgegen-
leistung)

Annahme des Angebots

Die Annahme des Angebots ist gegenuber der jeweiligen De-
potbank bis zum Ablauf der Annahmefrist in der fir Anweisun-
gen gegenuber dieser Depotbank vorgesehenen Form zu er-
klaren. Sie wird mit rechtzeitiger Umbuchung der innerhalb der
Annahmefrist eingereichten Aktien (Eingereichte Aktien) in
die ISIN DEOOOA40QUTCS bei der Clearstream Banking Aktien-
gesellschaft, Frankfurt am Main, (Clearstream) wirksam.

Ist die Annahme innerhalb der Annahmefrist gegentiber der je-
weiligen Depotbank erklart worden, so gilt die Umbuchung der
Aktien der MedNation AG bei Clearstream als fristgerecht er-
folgt, wenn die Umbuchung spatestens am zweiten Bankar-
beitstag nach Ablauf der Annahmefrist bis 18:00 Uhr MEZ vor-
genommen worden ist.

Annahmefrist

Die Annahmefrist fir das Angebot beginnt am 29. November
2024 und endet am 27. Dezember 2024, 24:00 Uhr MEZ.

Keine Bedingungen

Gemal § 39 Abs. 3 S. 1 BorsG darf ein Delisting-Angebot kei-
nen Bedingungen unterliegen. Die durch die Annahme dieses
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Angebots zustande kommenden Vertrage mit Aktionaren der
MedNation AG sind daher nicht von Bedingungen abhangig.

Abwicklung Die Abwicklung des Angebots erfolgt durch Zahlung der Ange-
botsgegenleistung als Gegenleistung fir die Eingereichten Ak-
tien. Gleichzeitig mit der Gutschrift der Angebotsgegenleistung
werden die Eingereichten Aktien zugunsten der Bieter auf das
beteiligte Depot der Abwicklungsstelle (s. Kapitel 11.1) bei
Clearstream Ubertragen. Die Eingereichten Aktien werden den
Bietern im Innenverhaltnis geman der in Ziffer 5.1 dargestell-
ten Rangfolge zugeteilt (Rangfolge).

Die Angebotsgegenleistung fiir die Eingereichten Aktien wird
den Depotbanken durch Clearstream unverziglich, spates-
tens jedoch sieben Bankarbeitstage nach Veroffentlichung der
Ergebnisbekanntmachung, gutgeschrieben.

Unter der Annahme, dass die Verdffentlichung der Ergebnis-
bekanntmachung am 2. Januar 2025 erfolgt, wirde die Ange-
botsgegenleistung fiir die Eingereichten Aktien voraussichtlich
bis zum 13. Januar 2025 erfolgen.

Sobald die Angebotsgegenleistung fiir die Eingereichten Ak-
tien auf dem Depot der jeweiligen Depotbank bei Clearstream
gutgeschrieben wird, haben die Bieter ihre Pflicht zur Zahlung
der Angebotsgegenleistung erflllt.

Kosten der Annahme Die im Zusammenhang mit der Annahme des Angebots anfal-
lenden Kosten und Spesen, die von den Depotbanken erho-
ben werden, werden von den Bietern nicht tbernommen und
sind von den das Angebot annehmenden Aktionaren selbst zu
tragen. Aktionaren, die das Angebot annehmen wollen, wird
empfohlen, sich vor der Annahme in Bezug auf entstehende
Kosten und Spesen von ihren Depotbanken beraten zu lassen.

Etwaige zusatzliche Kosten und Spesen, die von Depotban-
ken oder auslandischen Wertpapierinstituten erhoben werden,
sowie gegebenenfalls aulerhalb Deutschlands anfallende
Aufwendungen sind ebenfalls von den betreffenden Aktiona-
ren selbst zu tragen.

Qualifizierte Nichtandie- | Die ARF Holding GmbH, eine Gesellschaft mit beschrankter
nungsvereinbarung Haftung mit der inlandischen Geschéftsadresse Flurstralle 9,
33758 SchloRk Holte-Stukenbrock, eingetragen im Handelsre-
gister des Amtsgerichts Bielefeld unter HRB 37585, die derzeit
insgesamt 928.321 Aktien der MedNation AG halt, was ebenso
vielen Stimmrechten und einer Beteiligung am Grundkapital
der Gesellschaft in Héhe von 29,752878 % entspricht, hat sich
unter Einrdumung einer einredefreien Vertragsstrafe gegen-
Uber den Bietern dazu verpflichtet, das Angebot nicht anzu-
nehmen und eine dahingehende Depotsperrvereinbarung hin-
sichtlich dieser Zahl an Aktien der MedNation AG abgeschlos-
sen.

Steuerlicher Hinweis Die Bieter empfehlen jedem Aktionar der MedNation AG, vor
Annahme dieses Angebots steuerlichen Rat einzuholen, der
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die personlichen Umstande bezlglich der steuerlichen Folgen,
die sich aus der Annahme des Angebots ergeben, berlicksich-
tigt.

Boérsenhandel Aktien der MedNation AG, die nicht zum Erwerb im Rahmen
des Angebots eingereicht wurden, kénnen bis zur Wirksamkeit
des Delisting weiterhin unter der ISIN DE0005653604 im re-
gulierten Markt der Bérse Dusseldorf gehandelt werden.

Die Eingereichten Aktien werden nicht an der Borse gehan-
delt.

ISIN Aktien der MedNation AG: ISIN DE0005653604

Eingereichte Aktien der MedNation AG
ISIN DEOOOA40UTC5

Rucktrittsrecht Die MedNation-Aktionare, die das Angebot angenommen ha-
ben, sind nur unter den in Ziffer 15 genannten Voraussetzun-
gen zum Rucktritt berechtigt.

Veroffentlichungen Die Bieter werden diese Angebotsunterlage in Ubereinstim-
mung mit § 14 Abs. 2 und 3 WpUG am 29. November 2024

(i) durch Bekanntgabe im Internet unter www.mednation.de/in-
vestor-relations/delisting, sowie

(i) durch Bereithaltung zur kostenlosen Ausgabe bei der Ab-
wicklungsstelle veroffentlichen.

Die Hinweisbekanntmachung gemal § 14 Abs. 3 S. 1 Nr. 2
WpUG iiber die Bereithaltung der Angebotsunterlage bei der
BankM AG, Baseler Str. 10, 60329 Frankfurt am Main,
Deutschland, (Anfragen per Telefax an +49 69 7191838 50
oder per E-Mail an BankMCapitalMarkets@bankm.de als Ab-
wicklungsstelle zur kostenlosen Ausgabe und die Internet-
adresse, unter der die Angebotsunterlage verdffentlicht wird,
werden die Bieter am 29. November 2024 im Bundesanzeiger
veroffentlichen.

Alle nach dem WpUG erforderlichen Mitteilungen im Zusam-
menhang mit diesem Angebot werden durch Bekanntmachung
unter der Internetadresse www.mednation.de/investor-relati-
ons/delisting sowie, soweit gesetzlich erforderlich, im Bundes-
anzeiger veroéffentlicht werden.

Angebot
Gegenstand des Angebots

Die Bieter bieten hiermit allen MedNation-Aktionaren an, samtliche nicht unmittelbar von den
Bietern gehaltenen MedNation-Aktien (ISIN DE0005653604) jeweils mit einem rechnerischen
Anteil am Grundkapital der Zielgesellschaft in Hohe von EUR 2,56 nebst allen zum Zeitpunkt
der Abwicklung des Angebots zugehdrigen Rechten, insbesondere der Gewinnanteils- und
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4.2

4.3

Stimmberechtigung, nach MalRgabe der Bestimmungen dieser Angebotsunterlage zu erwerben,
und zwar zu einer Angebotsgegenleistung in Hohe von

EUR 1,50 je MedNation-Aktie.

Das Angebot ist ein freiwilliges Delisting-Erwerbsangebot zur Ermdglichung des Widerrufs der
Zulassung der Aktien zum Handel im regulierten Markt gemaR § 39 BorsG. Es folgt den ent-
sprechenden gesetzlichen Vorgaben.

Annahmefrist

Die Frist fur die Annahme dieses Angebots beginnt mit der Veréffentlichung dieser Angebotsun-
terlage am 29. November 2024. Sie endet am

27. Dezember 2024 um 24:00 Uhr MEZ.
Etwaige Verlangerung der Annahmefrist

Die Bieter kdnnen das Angebot gemaR § 21 Abs. 1 WpUG bis zu einem Arbeitstag vor Ablauf
der Annahmefrist andern.

Wenn eine Anderung des Angebots innerhalb der letzten zwei Wochen vor Ablauf der Annah-
mefrist veréffentlicht wird, wiirde sich die Annahmefrist gemaR § 21 Abs. 5 WpUG um zwei Wo-
chen verlangern und endete dann am 10. Januar 2025 um 24.00 Uhr MEZ. Dies gilt selbst dann,
wenn das geanderte Angebot gegen anwendbare Rechtsvorschriften verstoft.

Wird innerhalb der Annahmefrist ein konkurrierendes Angebot im Sinne des § 22 Abs. 1 WpUG
von einem Dritten abgegeben, so bestimmt sich der Ablauf der Annahmefrist des vorliegenden
Angebots gemaR § 22 Abs. 2 WpUG nach dem Ablauf der Frist fiir die Annahme des konkurrie-
renden Angebots, falls die Annahmefrist fiir das vorliegende Angebot vor Ablauf der Frist fir die
Annahme des konkurrierenden Angebots ablauft. Dies gilt selbst dann, wenn das konkurrie-
rende Angebot geandert oder untersagt wird oder gegen anwendbare Rechtsvorschriften ver-
stoft.

Wird im Zusammenhang mit dem Angebot nach der Veréffentlichung dieser Angebotsunterlage
eine Hauptversammlung der Zielgesellschaft einberufen, so betragt die Annahmefrist geman
§ 16 Abs. 3 WpUG zehn Wochen ab der Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage. Die An-
nahmefrist liefe daher, unbeschadet einer Verlangerung der Annahmefrist aufgrund einer Ande-
rung des Angebots in den letzten zwei Wochen vor Ablauf der Annahmefrist oder eines konkur-
rierenden Angebots, bis zum 7. Februar 2025, 24:00 Uhr MEZ.

Hinsichtlich des Riicktrittsrechts im Falle einer Anderung des Angebots oder im Falle der Ab-
gabe eines konkurrierenden Angebots wird auf die Ausfihrungen unter Ziffer 15 verwiesen.

Die Bieter werden jede Verlangerung der Annahmefrist verdffentlichen.

Beschreibung der Bietergemeinschaft, der Bieter und der Zielgesellschaft
Bietergemeinschaft
5.1.1 Kooperationsvereinbarung der Bieter

Die Bieter bilden allein zum Zwecke der Veréffentlichung und Durchfihrung eines Delisting-
Erwerbsangebots eine Bietergemeinschaft im Sinne des § 2 Abs. 4 WpUG. Sie haben hierzu
am 18. November 2024 eine Kooperationsvereinbarung (Kooperationsvereinbarung) ge-
schlossen.

In der Kooperationsvereinbarung haben die Bieter vereinbart, die flr die Vorbereitung, die Ver-
offentlichung, die Durchfiihrung und die Abwicklung des Delisting-Erwerbsangebots notwendi-
gen und foérderlichen MalRnahmen untereinander zu koordinieren. Die Bieter stimmen Uberein,
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dass die Kooperationsvereinbarung lediglich eine auf den Einzelfall des Downlisting be-
schrankte Abstimmung untereinander ber den Erwerb von Wertpapieren im Sinne des § 2
Abs. 5 WpUG begriindet.

5.1.2 Kein Acting in Concert

Die Bieter-Aktionare verfolgen tGber die Durchfiihrung des Downlisting hinaus keine gemeinsa-
men Interessen, insbesondere auch keine gemeinsamen strategischen Absichten, etwa im Hin-
blick auf die Geschaftstatigkeit, die Geschaftspolitik oder die Zusammensetzung der Organe
der Zielgesellschaft.

Die Bieter-Aktionare haben sich in der Kooperationsvereinbarung daher wechselseitig und ge-
genuber der Zielgesellschaft verpflichtet, dass sie — mit Ausnahme der Kooperationsvereinba-
rung — ihr Verhalten in Bezug auf die Zielgesellschaft nicht untereinander durch eine Vereinba-
rung und auch nicht in sonstiger Weise im Sinne des § 2 Abs. 5 WpUG bzw. des § 30 Abs. 2
WpUG wahrend der Laufzeit ihrer Kooperationsvereinbarung abstimmen, und dass sie insbe-
sondere bis zum Ablauf des fiinften Tages nach dem Ende der Annahmefrist des Delisting-Er-
werbsangebots

- keine Verstandigung Uber die Ausiibung von Stimmrechten aus MedNation-Aktien unterei-
nander oder mit Dritten anstreben oder vereinbaren, und

- und nicht mit dem Ziel einer dauerhaften und erheblichen Anderung der unternehmeri-
schen Ausrichtung der Zielgesellschaft in sonstiger Weise untereinander oder mit Dritten
zusammenwirken, und

- keine Rechtsgeschafte durchfiihren oder veranlassen, die eine Zurechnung von Stimm-
rechten im Sinne des § 30 Abs. 1 WpUG oder im Sinne des § 30 Abs. 2 WpUG begriinden.

AuBlerdem haben die Bieter-Aktionare versichert, dass sie

- jeweils keine Beteiligungen halten, Vereinbarungen geschlossen oder sonstige Sachver-
halte begriindet haben, die zu einer Zurechnung von Stimmrechten im Sinne des § 30 Abs.
1 WpUG und/oder im Sinne des § 30 Abs. 2 WpUG fiihren, und

- sie jeweils keine Kontrollerlangung liber die Zielgesellschaft im Sinne des § 29 WpUG an-
streben, und zwar weder gemeinsam noch fir sich allein.

5.1.3 Erwerb der Eingereichten Aktien durch die Bieter gemaR vereinbarter Rangfolge

Die Eingereichten Aktien werden im Innenverhaltnis der Bieter untereinander gemaf der nach-
stehend dargestellten Rangfolge zugeteilt und im Verhaltnis zu den andienenden Aktionaren
erworben:

- Die Zielgesellschaft wird als Bieter 1 im Innenverhaltnis der Bieter vorrangig und im aktien-
rechtlich weitestmoglichen Umfang Eingereichte Aktien erwerben. Hierbei beachtet die
Zielgesellschaft die aktienrechtlichen Erwerbs- und Bestandsgrenzen fir eigene Aktien ge-
maR § 71 AktG.

- Wird eine gréRere Anzahl Aktien eingereicht, welche die Gesellschaft nicht erwerben darf,
wird der Bieter 2 im weitestmdglichen Umfang Eingereichte Aktien erwerben, jedoch nur
insoweit, dass die Beteiligung des Bieters 2 insgesamt nicht die Kontrollschwelle von 30 %
der Stimmrechte im Sinne des § 29 Abs. 2 WpUG erreicht.

- Wird eine groRere Anzahl Aktien eingereicht, die weder die Zielgesellschaft noch der Bie-
ter 2 nach Malkgabe der vorgenannten Beschrankungen erwerben kann, werden diese Ak-
tien im weitestmdglichen Umfang vom Bieter 3 erworben, jedoch nur insoweit, dass die
Beteiligung des Bieters 3 insgesamt nicht die Kontrollschwelle von 30 % der Stimmrechte
im Sinne des § 29 Abs. 2 WpUG erreicht.
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Wird eine groRere Anzahl Aktien eingereicht, die weder die Zielgesellschaft noch der Bie-
ter 2, noch der Bieter 3 nach MalRgabe der vorgenannten Beschrankungen erwerben kann,
werden bis zu maximal 910.569Aktien vom Bieter 4 erworben, jedoch nur insoweit, dass
die Beteiligung des Bieters 4 insgesamt nicht die Kontrollschwelle von 30 % der Stimm-
rechte im Sinne des § 29 Abs. 2 WpUG erreicht.

Wird eine grofiere Anzahl Aktien eingereicht, die weder die Zielgesellschaft noch der Bie-
ter 2, noch der Bieter 3, noch der Bieter 4 nach MalRgabe der vorgenannten Beschrankun-
gen erwerben kann, werden diese Aktien vom Bieter 5 erworben; aufgrund der durch das
Angebot als Vollangebot abzudeckenden MedNation-Aktien wird der Bieter 5 jedoch
héchstens 4 weitere angediente Aktien erwerben.

Hieraus ergeben sich die folgenden maximal méglichen Zuerwerbe der einzelnen Bieter im Rah-
men des Angebots:

5.2

Rang | Bieter Eingereichte Aktien Beteiligung am Grundkapital
1 Bieter 1 (eigene Aktien) bis zu maximal 209.423 | bis zu maximal 9,999968 %
2 Bieter 2 bis zu maximal 311.854 | bis zu maximal 29,999968 %
3 Bieter 3 bis zu maximal 878.049 | bis zu maximal 29,999968 %
4 Bieter 4 bis zu maximal 910.569 | bis zu maximal 29,999968 %
5 Bieter 5 bis zu maximal 4 bis zu maximal 0,000288 %
Summe bis zu maximal 2.309.899

Beschreibung der Bieter

5.21 Beschreibung des Bieters 1 sowie der Zielgesellschaft

Grundlagen

Der Bieter 1 ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht mit dem Sitz in Bonn und der
Geschaftsanschrift Graurheindorfer Strale 137, 53117 Bonn, Bundesrepublik Deutschland. Der
Bieter 1 ist zugleich die Zielgesellschaft. Der Bieter 1 ist im Handelsregister des Amtsgerichts
Bonn unter HRB 8060 eingetragen. Die Satzung gilt in der Fassung vom 12. Juli 2022, die am
24. August 2022 im Handelsregister eingetragen wurde.

Gemal der Satzung wurden nur auf den Inhaber lautende Stiickaktien ausgegeben; andere
Aktien-Gattungen bestehen nicht. Besondere Kontrollbefugnisse wurden nicht eingerdumt. Ver-
fugungsbeschrankungen hinsichtlich der MedNation-Aktien sind nicht bekannt.

Der Gegenstand des Unternehmens ist

die Errichtung, der Betrieb und die Beratung von Einrichtungen der ambulanten und stati-
onaren Gesundheitsversorgung, insbesondere von Krankenhausern, Ambulanzzentren,
Medizinischen Versorgungszentren, Arztpraxen sowie von Kur-, Diagnostik- und Therapie-
einrichtungen jeder Art,

die Entwicklung, die Vermarktung, die Einrichtung und der Betrieb von IT-Lésungen und
Software sowie die Entwicklung und die Erbringung datengestitzter Dienstleistungen zur
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Steuerung und Unterstitzung kaufmannischer und klinischer Geschéftsprozesse im Ge-
sundheitsbereich einschlielich der Unternehmens- und IT-Beratung, insbesondere auch
zur Verbesserung der Ressourcen-Steuerung und zur wirtschaftlichen Nutzung medizini-
scher und medizintechnischer Infrastrukturen und Informationen in Einrichtungen der Ge-
sundheitsversorgung,

- die Tatigkeit einer geschaftsleitenden Holding im Sinne einer Zusammenfassung von Un-
ternehmen unter einer einheitlichen Leitung, deren Beratung und die Ausfihrung betriebs-
wirtschaftlicher Aufgaben fir Unternehmen im Gesundheitswesen,

- die Herstellung von Medizinprodukten und/oder Arzneimitteln, sowie
- die Verwaltung von Grundbesitz.

Der Bieter 1 ist berechtigt, andere Unternehmen im In- und Ausland zu griinden, sich an ihnen
zu beteiligen, diese zu erwerben oder einzugliedern, Unternehmensvertrage zu schlieRen und
Kooperationen mit anderen Unternehmen einzugehen. Er kann sich auch auf die Verwaltung
der Beteiligungen beschranken. Der Bieter 1 ist aul3erdem berechtigt, zu Anlagezwecken Be-
teiligungen an Unternehmen aller Art, auch auRerhalb des Gesundheitsbereichs, als Finanzan-
lagen oder Finanzbeteiligungen zu erwerben, zu verwalten und zu verdufRern. Der Erwerb, die
Verwaltung und die VeraufR3erung solcher Beteiligungen kann auch Uber abhéngige Gesellschaf-
ten erfolgen.

Das Geschéftsjahr ist das Kalenderjahr.

Die Aktien des Bieters 1 sind zum Handel im regulierten Markt an der Bérse Dusseldorf unter
der WKN 565360 / ISIN DE0005653604 zugelassen. AuRerdem sind MedNation-Aktien zum
Handel im Freiverkehr in Berlin, Frankfurt, Miinchen, Stuttgart und LS Exchange einbezogen.

Zum 30. Juni 2024 beschaftigt der Bieter 1 in seiner Unternehmensgruppe 504 Mitarbeiter (Voll-
zeit).

Geschiftstatigkeit

Der Bieter 1 wurde im Jahr 1970 als Eifelhdhen-Sanatorium GmbH & Co. KG gegriindet und
firmiert seit dem Jahr 2022 als MedNation AG. Der Bieter 1 ist die Muttergesellschaft einer Un-
ternehmensgruppe, die Einrichtungen der ambulanten und stationdren Rehabilitation, Alten-
pflege und ambulanten medizinischen Versorgung betreibt. Zur Unternehmensgruppe gehéren
unter anderem die folgenden Einrichtungen:

- die Kaiser-Karl-Klinik in Bonn, eine Fachklinik fur orthopadische, internistische und geriat-
rische Rehabilitation,

- der Herzpark Ménchengladbach, eine Fachklinik fur ambulante und stationare kardiologi-
sche Rehabilitation,

- die Aatalklinik in Winnenberg in Bad Winnenberg, eine Fachklinik mit den Indikationen
Neurologie und Orthopéadie, die in Kooperation mit der Kurverwaltung Winnenberg betrie-
ben wird, sowie am gleichen Standort eine Pflegeeinrichtung mit 39 Betten und ein Medizi-
nisches Versorgungszentrum,

- die mednation Komplex GmbH, die ab dem Friihjahr 2025 an verschiedenen Standorten
Therapie- und Rehabilitationsleistungen im Bereich der Friihférderung von Kindern mit Ent-
wicklungsdefiziten anbieten wird.

Dienstleistungen fur die Kliniken in den Bereichen Technik und Versorgung werden innerhalb
der Unternehmensgruppe durch eigene Service-Gesellschaften erbracht.

Kapitalstruktur
Grundkapital
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Zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieser Angebotsunterlage betragt das Grundkapital des Bie-
ters 1 auf EUR 7.987.200,00 und ist in 3.120.000 auf den Inhaber lautende nennwertlose Stiick-
aktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital in Hohe von EUR 2,56 je Aktie eingeteilt.

Der Bieter 1 halt um Zeitpunkt der Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage 102.576 eigene
Aktien, was einer rechnerischen Beteiligung am Grundkapital in Hohe 3,287692 % entspricht.

Das Grundkapital ist in einer Globalurkunde verbrieft. Samtliche ausgegebenen Aktien sind zum
Handel im regulierten der Bdrse Dusseldorf zugelassen und unter der ISIN DE0005653604 ver-
brieft.

Genehmigtes Kapital

Gemal § 4 Abs. 2 der Satzung besteht das folgende Genehmigte Kapital:

,Der Vorstand ist ermachtigt, mit der Zustimmung des Aufsichtsrats in der Zeit bis zum 11. Juli
2027 das Grundkapital der Gesellschaft einmalig oder mehrmals, hochstens jedoch um bis zu
nominal 3.993.600,00 Euro durch die Ausgabe von bis zu 1.560.000 neuer, auf den Inhaber
lautender Stiickaktien gegen Bareinlagen und/oder Sacheinlagen zu erhdhen (Genehmigtes
Kapital 2022 / I). Der Vorstand ist ermachtigt, mit der Zustimmung des Aufsichtsrats den weite-
ren Inhalt der Aktienrechte und die weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung der Kapitalerhohung
aus dem genehmigten Kapital festzulegen.

Den Aktionaren ist bei der Durchfiihrung der Kapitalerhbhung aus dem genehmigten Kapital
grundsatzlich ein Bezugsrecht einzurdumen. Die neuen Aktien kdnnen hierzu auch von Kredit-
instituten oder Unternehmen im Sinne des § 186 Abs. 5 Satz 1 AktG mit der Verpflichtung Gber-
nommen werden, sie den Aktiondaren zum Bezug anzubieten (mittelbares Bezugsrecht). Der
Vorstand ist jedoch ermachtigt, mit der Zustimmung des Aufsichtsrats das gesetzliche Bezugs-
recht der Aktionare ganz oder teilweise auszuschlielRen,

(i) wenn die Kapitalerhdhung gegen Sacheinlagen erfolgt, insbesondere im Rahmen von Un-
ternehmenszusammenschlissen oder zum Zweck des Erwerbs von Unternehmen, Unter-
nehmensteilen, Beteiligungen an Unternehmen oder von sonstigen Vermdgensgegenstan-
den oder von Ansprichen auf den Erwerb von sonstigen Vermdgensgegenstanden ein-
schlieBlich Forderungen gegen die Gesellschaft;

(i) soweit es erforderlich ist, um Spitzenbetrage vom Bezugsrecht der Aktionare auszuneh-
men, die sich aufgrund des Bezugsverhaltnisses ergeben;

(iii) soweit es erforderlich ist, um den Inhabern von Wandlungs- oder Optionsrechten auf Aktien
der Gesellschaft beziehungsweise den Glaubigern entsprechender Wandlungspflichten
zum Ausgleich von Verwasserungen Bezugsrechte in jenem Umfang zu gewahren, wie sie
ihnen nach Ausibung dieser Rechte beziehungsweise Erflllung dieser Pflichten zustin-
den;

(iv) wenn die neuen Aktien gegen Bareinlagen ausgegeben werden und der Ausgabepreis der
neuen Aktien den Borsenpreis der bereits borsennotierten Aktien der Gesellschaft zum
Zeitpunkt der endgiiltigen Festlegung des Ausgabepreises nicht wesentlich unterschreitet;
die Anzahl der in dieser Weise unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegebenen Aktien
darf insgesamt 10 % des Grundkapitals nicht Giberschreiten, und zwar weder im Zeitpunkt
des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Ausibung dieser Ermachtigung; auf die
Hoéchstgrenze von 10 % des Grundkapitals sind andere Aktien anzurechnen, die seit der
Erteilung dieser Ermachtigung bis zum Zeitpunkt ihrer Ausnutzung aufgrund einer ander-
weitigen Ermachtigung des Vorstands zum Bezugsrechtsausschluss in unmittelbarer oder
sinngemafier Anwendung der Bestimmungen des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben
oder aus eigenen Aktien in entsprechender Anwendung der Bestimmungen des § 186 Abs.
3 Satz 4 AktG verauRert worden sind.”

Das Genehmigte Kapital ist bislang nicht ausgenutzt worden.
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Bedingtes Kapital

Gemal § 4 Abs. 3 der Satzung besteht das folgende Bedingte Kapital:

,Das Grundkapital ist um bis zu 3.993.600,00 Euro durch die Ausgabe von bis zu 1.560.000
neuer, auf den Inhaber lautender Stiickaktien bedingt erhoht. Die bedingte Kapitalerh6hung
dient ausschlieBlich der Gewahrung von Aktien an die Inhaber bzw. Glaubiger von Options-
schuldverschreibungen und Wandelschulverschreibungen, die aufgrund der Ermachtigung des
Vorstands durch den Beschluss der Hauptversammlung vom 12. Juli 2022 von der Gesellschaft
oder einem Konzernunternehmen bis zum 11. Juli 2027 begeben werden. Die bedingte Kapital-
erhéhung dient nach Malgabe der Anleihebedingungen auch der Ausgabe von Aktien an Inha-
ber von Wandelschuldverschreibungen, die mit Wandlungspflichten ausgestattet sind. Die be-
dingte Kapitalerhéhung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie die Inhaber der Wandelschuldver-
schreibungen und/oder Optionsschuldverschreibungen von ihren Wandlungsrechten bzw. Opti-
onsrechten Gebrauch machen oder die zur Wandlung verpflichteten Inhaber der Wandelschuld-
verschreibungen ihrer Pflicht zur Wandlung geniigen, und soweit nicht andere Erfiillungsformen
zur Bedienung eingesetzt werden. Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu den nach Malkgabe
des vorstehend bezeichneten Ermachtigungsbeschlusses in den Anleihebedingungen jeweils
zu bestimmenden Wandlungs- bzw. Optionspreisen. Die neuen Aktien nehmen ab dem Beginn
des Geschéftsjahres, in dem sie durch die Ausiibung von Wandlungs- bzw. Optionsrechten oder
durch die Erfillung von Wandlungspflichten entstehen, am Gewinn teil (Bedingtes Kapital
2022 /1). Der Vorstand ist ermachtigt, mit der Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Ein-
zelheiten der Durchfiihrung der bedingten Kapitalerhéhung festzusetzen.*

Das Bedingte Kapital ist bislang nicht ausgenutzt worden.

Erméchtigung zum Erwerb eigener Aktien

Zum Erwerb eigener Aktien bedarf die Gesellschaft, soweit der Erwerb nicht ausdriicklich ge-
setzlich zugelassen ist, gemal § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG einer besonderen Ermachtigung durch
die Hauptversammlung. Eine solche Ermachtigung hat die Hauptversammlung des Bieters 1
am 12. Juli 2022 zu Tagesordnungspunkt 8 wie folgt erteilt:

.Der Vorstand ist gemaf § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG erméachtigt, eigene Aktien zu jedem zulassigen
Zweck im Rahmen der gesetzlichen Beschrankungen und nach naherer Malkgabe der nachfol-
genden Bestimmungen zu erwerben. Die Ermachtigung gilt vom Zeitpunkt, in dem der Erméach-
tigungsbeschluss wirksam wird, bis zum 11. Juli 2027 und ist insgesamt auf einen Anteil von
10 % des im Zeitpunkt der Beschlussfassung oder, falls dieser Wert geringer ist, des zum Zeit-
punkt der Ausiibung der Ermachtigung bestehenden Grundkapitals beschrankt.

Der Erwerb der eigenen Aktien kann Uber die Bérse oder mittels eines an alle Aktionare gerich-
teten offentlichen Kaufangebots oder mittels einer an alle Aktionare gerichteten 6ffentlichen Auf-
forderung zur Abgabe von Verkaufsofferten oder durch die Ausgabe von Andienungsrechten an
die Aktionare nach weiterer Malgabe der nachstehenden Bestimmungen erfolgen.

Erfolgt der Erwerb der Aktien Uber die Borse oder Uber ein 6ffentliches Kaufangebot, darf die
Gesellschaft je Aktie nur einen Gegenwert (ohne Erwerbsnebenkosten) bezahlen, der den arith-
metischen Mittelwert der an der Disseldorfer Wertpapierborse in der Schlussauktion wahrend
der letzten zehn (10) Handelstage vor dem Abschluss des Verpflichtungsgeschafts, sofern der
Erwerb Uber die Borse erfolgt, oder vor der Verdffentlichung der Entscheidung zur Abgabe des
offentlichen Kaufangebots, sofern der Erwerb im Wege eines 6ffentlichen Kaufangebots erfolgt,
ermittelten Schlusskurse der Stlckaktien der Gesellschaft um nicht mehr als 10 % Uber- oder
unterschreitet. Sofern sich nach der Veroéffentlichung eines 6ffentlichen Kaufangebots erhebli-
che Kursabweichungen vom gebotenen Kaufpreis oder von den Grenzwerten der gebotenen
Kaufpreisspanne ergeben, kann das Kaufangebot angepasst werden; in diesem Fall bestimmt
sich der mafRgebliche Betrag nach dem entsprechenden Kurs am letzten Handelstag vor der
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Veréffentlichung der Anpassung, wobei die 10%-Grenze fiir das Uber- oder Unterschreiten auf
diesen Betrag anzuwenden ist.

Das Volumen des o6ffentlichen Kaufangebots kann begrenzt werden. Sofern bei einem 6ffentli-
chen Kaufangebot das Volumen der angebotenen Aktien das Riickkaufvolumen Uberschreitet,
kann unter insoweit partiellem Ausschluss eines eventuellen Andienungsrechts der Erwerb nach
dem Verhaltnis der angedienten Aktien anstatt nach dem Verhaltnis der Beteiligung der andie-
nenden Aktionare erfolgen. Daruber hinaus kénnen unter insoweit partiellem Ausschluss eines
eventuellen Andienungsrechts eine bevorrechtigte Annahme geringerer Stlickzahlen bis zu 100
Stlick angedienter Aktien je Aktionar sowie zur Vermeidung rechnerischer Bruchteile von Aktien
eine kaufmannische Rundung vorgesehen werden.

Erfolgt der Erwerb mittels einer an alle Aktionare gerichteten 6ffentlichen Aufforderung zur Ab-
gabe von Verkaufsangeboten, legt die Gesellschaft eine Kaufpreisspanne je Aktie fir Ver-
kaufsangebote fest. Die Kaufpreisspanne kann angepasst werden, wenn sich wahrend der An-
gebotsfrist erhebliche Kursabweichungen vom Kurs zum Zeitpunkt der Veréffentlichung der Auf-
forderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten ergeben. Der von der Gesellschaft zu zahlende
Kaufpreis je Aktie, den die Gesellschaft aufgrund der eingegangenen Verkaufsangebote ermit-
telt, darf den arithmetischen Mittelwert der an der Diisseldorfer Wertpapierbdrse in der Schluss-
auktion wahrend der letzten zehn (10) Handelstage vor dem Tag, an dem der Vorstand der
Gesellschaft endgliltig Uber die Verdffentlichung der Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsan-
geboten oder deren Anpassung entschieden hat, ermittelten Schlusskurse der Stiickaktien der
Gesellschaft ohne Berlcksichtigung der Erwerbsnebenkosten um nicht mehr als 10 % tber-
oder unterschreiten.

Das Volumen der Annahme der Verkaufsangebote kann begrenzt werden. Sofern von mehreren
gleichartigen Verkaufsangeboten aufgrund der Volumenbegrenzung nicht samtliche Ver-
kaufsangebote angenommen werden kdnnen, kann unter insoweit partiellem Ausschluss eines
eventuellen Andienungsrechts der Erwerb nach dem Verhaltnis der angedienten Aktien anstatt
nach dem Verhaltnis der Beteiligung der andienenden Aktionare erfolgen. Darlber hinaus kon-
nen unter insoweit partiellem Ausschluss eines eventuellen Andienungsrechts eine bevorrech-
tigte Annahme geringerer Stlickzahlen bis zu 100 Stiick angedienter Aktien je Aktionar sowie
zur Vermeidung rechnerischer Bruchteile von Aktien eine kaufmannische Rundung vorgesehen
werden.

Erfolgt der Erwerb mittels den Aktiondren gewahrter Andienungsrechte, so kénnen diese fir
eine Aktie der Gesellschaft zugeteilt werden. GemaR dem Verhaltnis des Grundkapitals der Ge-
sellschaft zum Volumen der von der Gesellschaft zuriickzukaufenden Aktien berechtigt eine ent-
sprechend festgelegte Anzahl Andienungsrechte zur VerauRerung einer Aktie an die Gesell-
schaft. Ein Andienungsrecht kann auch fir eine Anzahl Aktien zugeteilt werden, die sich aus
dem Verhaltnis des Grundkapitals zum Rickkaufvolumen ergibt. Bruchteile von Andienungs-
rechten werden nicht zugeteilt; fur diesen Fall werden entsprechende Teilandienungsrechte
ausgeschlossen. Der Preis, zu dem bei Austibung des Andienungsrechts eine Aktie an die Ge-
sellschaft verauRert werden kann, oder die Grenzwerte der angebotenen Kaufpreisspanne —
jeweils ohne Erwerbsnebenkosten — werden entsprechend den Bestimmungen in Ziffer (ii) be-
stimmt, wobei der mafRgebliche Stichtag derjenige der Verdffentlichung des Rickkaufsangebots
unter EinrBumung von Andienungsrechten ist, und gegebenenfalls angepasst, wobei der mal3-
gebliche Stichtag derjenige der Verdffentlichung der Anpassung ist. Die ndhere Ausgestaltung
der Andienungsrechte, insbesondere ihr Inhalt, ihre Laufzeit und gegebenenfalls ihre Handel-
barkeit, legt der Vorstand der Gesellschaft mit der Zustimmung des Aufsichtsrates fest.

Der Vorstand ist ermachtigt, (iber die aufgrund dieser Ermachtigung erworbenen eigenen Aktien
der Gesellschaft wie folgt zu verfugen:

(i) Die eigenen Aktien kdnnen mit der Zustimmung des Aufsichtsrats eingezogen werden,
ohne dass es eines weiteren Beschlusses der Hauptversammlung bedarf.
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(i) Die eigenen Aktien kdnnen mit der Zustimmung des Aufsichtsrats Uber die Bérse veraulRert
werden.

(iii) Die eigenen Aktien konnen mit der Zustimmung des Aufsichtsrats an die Aktionare auf-
grund eines an alle Aktionare gerichteten Angebots unter Wahrung des Gleichbehand-
lungsgrundsatzes gemaf § 53a AktG veraulRert werden.

(iv) Die eigenen Aktien kdnnen ferner mit der Zustimmung des Aufsichtsrats in anderer Weise
als Uber die Bérse oder durch ein Angebot an alle Aktionare veraufiert werden, wenn die
Aktien gegen Barzahlung zu einem Preis veraul3ert werden, der den Borsenkurs der Aktien
der Gesellschaft zum Zeitpunkt der VerduBerung nicht wesentlich unterschreitet. Der Preis
darf den bei der Eréffnungsauktion an der Disseldorfer Wertpapierbdrse ermittelten Bor-
senkurs der Aktie am Tag der verbindlichen Abrede mit den Dritten um nicht mehr als 5 %
unterschreiten. Wird an dem betreffenden Tag ein solcher Kurs nicht ermittelt oder ist er
zum Zeitpunkt der verbindlichen Abrede mit den Dritten noch nicht ermittelt, so ist der zu-
letzt an der Diisseldorfer Wertpapierborse ermittelte Schlussauktionskurs der Aktie maf3-
geblich. Diese Erméchtigung gilt jedoch nur mit der MaRgabe, dass die unter Ausschluss
des Bezugsrechts gemaR § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG verauflerten Aktien insgesamt 10 %
des Grundkapitals nicht Gberschreiten durfen, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksam-
werdens noch, falls dieser Wert geringer ist, im Zeitpunkt der Austibung dieser Ermachti-
gung. Auf die Héchstgrenze von 10 % des Grundkapitals sind andere Aktien anzurechnen,
die seit der Erteilung dieser Ermachtigung bis zum Zeitpunkt ihrer Ausnutzung aufgrund
einer anderweitigen Ermachtigung des Vorstands zum Bezugsrechtsausschluss in unmit-
telbarer oder sinngemaler Anwendung der Bestimmungen des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
ausgegeben oder aus eigenen Aktien in entsprechender Anwendung der Bestimmungen
des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG veraullert worden sind.

(v) Die eigenen Aktien kénnen mit Zustimmung des Aufsichtsrates aufierdem Dritten im Rah-
men von Unternehmenszusammenschlissen oder im Rahmen des Erwerbs von Unterneh-
men, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen angeboten und gewahrt
werden.

Die vorstehenden Ermachtigungen kénnen einmal oder mehrmals, einzeln oder gemeinsam,
ganz oder bezogen auf Teilvolumina der erworbenen eigenen Aktien ausgenutzt werden. Das
Bezugsrecht der Aktionare ist ausgeschlossen, soweit der Vorstand die eigenen Aktien geman
den in den Ziffern (iv) und (v) genannten Ermachtigungen verwendet. Daruber hinaus kann das
Bezugsrecht der Aktionare im Falle der VeraufRerung der eigenen Aktien an die Aktionare ge-
manR Ziffer (iii) fir Spitzenbetrdge ausgeschlossen werden.*

Ausnutzung der Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien

Der Vorstand des Bieters 1 hat am 18. November 2024 mit der Zustimmung des Aufsichtsrats
vom selben Tage beschlossen, zur Durchfihrung des Angebots als Bieter 1 die von der Haupt-
versammlung am 12. Juli 2022 zu Tagesordnungspunkt 8 beschlossene Ermachtigung zum Er-
werb und zur Verwendung eigener Aktien nach Mal3gabe der folgenden weiteren Festlegungen
erstmals auszunutzen:

,Der Erwerb eigener Aktien erfolgt ausschlieRlich zum Zwecke des Delisting auf der Grund-
lage der fir das Delisting-Erwerbsangebot zu erstellenden Angebotsunterlage.

Unter Beachtung der gesetzlichen Erwerbs- und Bestandsgrenzen fiir eigene Aktien wird
der Bieter 1 im Rahmen des Delisting-Erwerbsangebots insgesamt hdchstens 209.423 auf
den Inhaber lautende Stiickaktien als eigene Aktien erwerben.

Als Gegenleistung fur den Erwerb wird die Gesellschaft fir jede angediente Aktie eine
Geldzahlung leisten, deren Hohe in der Angebotsunterlage gemaf den gesetzlichen Best-
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immungen festgelegt wird. Der Gesamtbetrag der fur den Erwerb der eigenen Aktien auf-
zuwendenden finanziellen Mittel ist somit begrenzt auf den Betrag der fiir héchstens
209.423 Stickaktien insgesamt geschuldeten Gegenleistung.

Der Erwerb der eigenen Aktien erfolgt ausschlieRlich im Zeitraum der fiir das Delisting-
Erwerbsangebot in der Angebotsunterlage festzulegenden Annahmefrist.

Die Gesellschaft wird bis zum Ende der in der Angebotsunterlage festzulegenden Annah-
mefrist anderweitig keine eigenen Aktien erwerben. Des Weiteren wird die Gesellschaft bis
zum Ende der in der Angebotsunterlage festzulegenden Annahmefrist keine eigenen Aktien
veraulRern.”

Bilanzsumme und Ergebnis

Gemal dem nach den International Financial Reporting Standards, wie sie in der Europaischen
Union anzuwenden sind (IFRS), aufgestellten Konzernabschluss zum 31. Dezember 2023 des
Bieters 1 betrug die Bilanzsumme zum 31. Dezember 2023 EUR 72,20 Millionen. In dem zum
31. Dezember 2023 endenden Geschéftsjahr belief sich das Konzern-Gesamtergebnis auf EUR
2,228 Millionen.

Gemal dem nach IFRS aufgestellten Halbjahresfinanzbericht 2024 zum 30. Juni 2024 des Bie-
ters 1 betrug die Bilanzsumme zum 30. Juni 2024 EUR 70,768 Millionen. In dem zum 30. Juni
2024 endenden Geschéaftshalbjahr belief sich das Konzern-Gesamtergebnis auf EUR 0,352 Mil-
lionen.

Organe

Der alleinige Vorstand des Bieters 1 ist Herr Dirk Isenberg.

Der Aufsichtsrat des Bieters 1 besteht aus den folgenden drei Personen:
Herr Klaus Dirks (Aufsichtsratsvorsitzender)
Frau Dr. oec. Gabriele Buchholz
Herr Dr. Niklas Darijtschuk

Aktionarsstruktur des Bieters 1

Ausweislich der bis zum Zeitpunkt der Veréffentlichung dieser Angebotsunterlage nach § 40
WpHG vom Bieter 1 veroffentlichten Stimmrechtsmitteilungen und unter Berticksichtigung der
von einzelnen Aktionaren mitgeteilten Beteiligung sind folgende Aktionare mit 3 % oder mehr
am Bieter 1 beteiligt. Dabei ist zu beachten, dass die zuletzt gemeldete Anzahl an Stimmrechten
sich seit diesen Stimmrechtsmitteilungen geandert haben kdnnte, ohne dass der betreffende
Aktionar zur Abgabe einer entsprechenden Stimmrechtsmitteilung verpflichtet gewesen ware,
wenn kein meldepflichtiger Schwellenwert erreicht oder Uber- bzw. unterschritten wurde.

Beteiligung am Grundkapital

Aktionar
und Stimmrechtsanteil
ARF Holding GmbH 29,75 %
Bieter 2 20,00 %

Graaler Strandperle GmbH

0,
& Co. KG 10,69 %
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Scherzer & Co. Aktienge- 3,47 %
sellschaft
Bieter 1 3,29 %
(eigene Aktien)

Die Aktionarin ARF Holding GmbH hat ihre Beteiligung am Grundkapital und ihren Stimmrechts-
anteil den Bietern auf deren Anfrage mitgeteilt.

Die Angabe der Beteiligung am Grundkapital und des Stimmrechtsanteil der Aktionarin Graaler
Strandperle GmbH & Co. KG entspricht der letzten Stimmrechtsmitteilung der Graaler Strand-
perle GmbH & Co. KG vom 28. April 2023.

Die Angabe der Beteiligung am Grundkapital und des Stimmrechtsanteil der Aktionarin Scherzer
& Co. Aktiengesellschaft entspricht der letzten Stimmrechtsmitteilung der Scherzer & Co. Akti-
engesellschaft vom 11. November 2021.

Die Angabe der Beteiligung am Grundkapital und des Stimmrechtsanteil des Bieters 1 (eigene
Aktien) und des Bieters 2 haben diese den anderen Bietern mitgeteilt. Es wird darauf hingewie-
sen, dass dem Bieter 1 aus den eigenen Aktien keine Rechte zustehen (§ 71 b AktG).

Mit der Zielgesellschaft gemeinsam handelnde Personen

Mit der Zielgesellschaft gemeinsam handelnde Personen sind die in Anlage 1 aufgefihrten
Tochterunternehmen der Zielgesellschaft. Darliber hinaus existieren keine mit der Zielgesell-
schaft gemeinsam handelnden Personen.

Hinweis auf die Gemeinsame Stellungnahme von Vorstand und Aufsichtsrat

Gemal § 27 Abs. 1 WpUG sind der Vorstand und der Aufsichtsrat der Zielgesellschaft verpflich-
tet, eine begriindete Stellungnahme zu dem Angebot und zu jeder moéglichen Anderung des
Angebots abzugeben. Sie haben diese begriindete Stellungnahme jeweils unverzuglich nach
Ubermittlung der Angebotsunterlage und/oder deren Anderungen durch die Bieter gemaR
§ 14 Abs. 3 S. 1 WpUG in Verbindung mit § 39 Abs. 2 S. 3 Nr. 1 BorsG zu veréffentlichen.

5.2.2 Beschreibung des Bieters 2
Grundlagen

Der Bieter 2 ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht mit dem Sitz in Hamburg und
der Geschéftsanschrift Falkenried 29, 20251 Hamburg, Bundesrepublik Deutschland. Der Bie-
ter 2 ist im Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg unter HRB 182147 eingetragen. Die
Satzung gilt in der Fassung vom 14. August 2024, die am 23. August 2024 im Handelsregister
eingetragen wurde.

Das Geschéftsjahr ist das Kalenderjahr.
Zum Zeitpunkt der Veréffentlichung dieser Angebotsunterlage hat der Bieter 2 6 Arbeitnehmer.
Geschiftstatigkeit

Der Bieter 2, der friher unter MEDIQON Group AG firmierte, ibt seine aktuelle Geschaftstatig-
keit seit dem Jahre 2018 aus. Die Umfirmierung in CHAPTERS Group AG erfolgte im Juli 2023.
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Der Bieter 2 beteiligt sich — in der Regel mehrheitlich und indirekt Uber Plattformgesellschaften
— an Unternehmen, die seit vielen Jahren in ihren jeweiligen Marktsegmenten etabliert sind. Er
verfolgt bei seinen Unternehmensbeteiligungen — so wie auch die Plattformgesellschaften — ei-
nen unternehmerischen und langfristigen Ansatz. Die Entwicklung der operativen Beteiligungs-
unternehmen soll nachhaltig und partnerschaftlich mit dem jeweiligen Geschaftsfiihrer*innen
und Mitarbeiter*innen vorangetrieben werden. VeraulRerungen von Beteiligungsunternehmen
zur kurzfristigen Steigerung des Unternehmenswerts sind ausdrucklich nicht Teil der Strategie.
Gleichwohl kdnnen Veraul3erungen stattfinden, insbesondere dann, wenn sie den Unternehmen
und Geschéftsfuhrer*innen ermdglichen, den nachsten Schritt auf ihrem Wachstumspfad zu ge-
hen.

Als Holdinggesellschaft investiert der Bieter 2 Giblicherweise seit vielen Jahren in ihrem jeweili-
gen Marktsegment etablierte Unternehmen. Die Unternehmensbeteiligungen des Bieters 2 an
operativ tatigen Unternehmen finden dabei in der Regel nicht lber eine direkte Beteiligung des
Bieters 2 statt. Stattdessen werden Plattformgesellschaften etabliert, an denen der Bieter 2
mehrheitlich beteiligt ist. Die Plattformgesellschaften beteiligen sich wiederum an den operati-
ven Gesellschaften. Das fiir die Beteiligungen notwendige Eigenkapital wird vom Bieter 2 als
oberste Muttergesellschaft zur Verfigung gestellt. Im Rahmen der Unternehmensstrategie be-
teiligt sich der Bieter 2 in Einzelfallen auch direkt und mit einem Minderheitenanteil an operati-
ven Unternehmen.

Grundkapital

Zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieser Angebotsunterlage betragt das Grundkapital des Bie-
ters 2 EUR 22.986.027,00 und ist in 22.986.027 auf den Inhaber lautende nennwertlose Stiick-
aktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital der Zielgesellschaft von EUR 1,00 je
Aktie eingeteilt.

Organe

Der Vorstand des Bieters 2 besteht aus den folgenden beiden Personen:
Herr Jan-Hendrik Mohr
Frau Marlene Carl

Der Aufsichtsrat des Bieters 2 besteht aus den folgenden vier Personen:
Herr Dr. Mathias Saggau (Aufsichtsratsvorsitzender)
Frau Edda Heidbrink
Herr Dr. Martin Possienke
Herr Paul Buser

Aktionarsstruktur des Bieters 2

Die vom Bieter 2 ausgegebenen Aktien sind im Basic Board im Freiverkehr der Frankfurter Wert-
papierbdrse notiert. Sie werden nur im Freiverkehr gehandelt, weshalb die Bestimmungen des
WpHG bezuglich der Veréffentlichung von Stimmrechtsmitteilungen nicht auf den Bieter 2 und
dessen Aktionare anwendbar sind. Der Bieter 2 kann daher nur insoweit Informationen zu seiner
Aktionarsstruktur geben, als ihm aktuelle Beteiligungsverhaltnisse von Aktionaren mitgeteilt
wurden oder solche aus den Anmeldungen zur Hauptversammlung des Bieters 2 erkennbar
sind. Hiernach kann der Bieter 2 die folgenden Angaben zu Aktionaren ohne Gewahr der Rich-
tigkeit und Vollstandigkeit mitteilen:
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5.3

Aktionar Beteiligung am Grundkapital

Sator Grove Holdings 15,40 %

Mitch Rales 14,40 %

Antheia (Family Office

0,
Daniel Ek) 10,90 %

Massachusetts Institute of
Technology Investment 7,00 %
management Company

Investmentgesellschaft fiir 6.40 %
langfristige Investoren

Sun Mountain Partners 5,20 %
Management-Team 1,40 %
Float 39,30 %

2u beachten ist, dass

sich die Beteiligungsverhaltnisse standig verandern kdnnen, ohne dass Aktionare des Bieters 2
verpflichtet waren, die VeraulRerung oder den Erwerb von Aktien des Bieters 2 zu verdffentlichen
oder dem Bieter 2 mitzuteilen.

5.2.3 Beschreibung des Bieters 3

Der Bieter 3 ist eine naturliche Person und Vorstand des Bieters 1. Die Anschrift des Bieters 3
lautet: Am Kernersberg 1, 61250 Usingen.

5.2.4 Beschreibung des Bieters 4

Der Bieter 4 ist eine natlirliche Person. Die Anschrift des Bieters 4 lautet: Steinkaul 1, 53424
Remagen.

5.2.5 Beschreibung des Bieters 5

Der Bieter 5 ist eine natlrliche Person und Mitarbeiter im Unternehmen des Bieters 1. Die An-
schrift des Bieters 5 lautet: KdnigstralRe 12, 47198 Duisburg.

Mit den Bietern gemeinsam handelnde Personen

Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage sind mit den Bietern gemeinsam
handelnde Personen

- alle Bieter untereinander gemaR § 2 Abs. 5 Satz 1 WpUG,

- die in der Anlage 1 zu dieser Angebotsunterlage aufgeflinrten Tochterunternehmen des
Bieters 1 gemaR § 2 Abs. 5 Satz 3 WpUG,
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5.4

- die in der Anlage 2 dieser Angebotsunterlage aufgefiihrten Tochterunternehmen des Bie-
ters 2 gemaR § 2 Abs. 5 Satz 3 WpUG,

- das in der Anlage 3 dieser Angebotsunterlage aufgefiihrte Tochterunternehmen des Bie-
ters 3 gemaR § 2 Abs. 5 Satz 3 WpUG.

Darlber hinaus existieren keine mit einem oder mehreren der Bieter gemeinsam handelnde
Personen.

Aktien der Bieter, die von den Bietern oder mit ihnen gemeinsam handeilnden
Personen im Sinne des § 2 Abs. 5 WpUG oder deren Tochterunternehmen gehal-
ten werden, sowie Stimmrechte, die diesen Personen zuzurechnen sind

Die Bieter sind derzeit wie folgt an der Zielgesellschaft beteiligt:

Bieter Stuckzahl Inhaberaktien Beteiligung am Grund.kapital
und Stimmrechtsanteil

tZiie(?]I?esellschaft (eigene Ak- 102.576 3.287692 %
CHAPTERS Group AG 624.145 20,004647 %
Dirk Isenberg 57.950 1,857372 %
Mathias Niedermeier 25.425 0,814904 %
Peter Potocnik 5 0,000160 %
Summe 810.101 25,964775 %

Bei den Prozentangaben in der oben abgebildeten Tabelle kdnnen sich in der letzten Nachkom-
mastelle Abweichungen durch Rundung ergeben.

Bieter 1

Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage halt der Bieter 1 unmittelbar
102.576 eigene Aktien, was (nominal) ebenso vielen Stimmrechten und einer Beteiligung am
Grundkapital in Héhe von 3,287692 % entspricht. Es wird darauf hingewiesen, dass dem Bie-
ter 1 aus den eigenen Aktien keine Rechte zustehen (§ 71 b AktG). Die Tochterunternehmen
des Bieters 1 halten keine Aktien des Bieters 1. Stimmrechte sind weder dem Bieter 1 noch
dessen Tochterunternehmen zuzurechnen.

Bieter 2

Zum Zeitpunkt der Verodffentlichung dieser Angebotsunterlage halt der Bieter 2 unmittelbar
624.145 Aktien an der Zielgesellschaft, was ebenso vielen Stimmrechten und einer Beteiligung
am Grundkapital in Héhe von 20,004647 % entspricht. Die Tochterunternehmen des Bieters 2
halten keine Aktien der Zielgesellschaft. Stimmrechte sind weder dem Bieter 2 noch dessen
Tochterunternehmen zuzurechnen.

Bieter 3

Zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieser Angebotsunterlage halt der Bieter 3 unmittelbar
57.950 Aktien an der Zielgesellschaft, was ebenso vielen Stimmrechten und einer Beteiligung
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5.5

am Grundkapital in Héhe von 1,857372 % entspricht. Das Tochterunternehmen des Bieters 3
halt keine Aktien der Zielgesellschaft. Stimmrechte sind weder dem Bieter 3 noch dessen Toch-
terunternehmen zuzurechnen.

Bieter 4

Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage halt der Bieter 4 unmittelbar
25.425 Aktien an der Zielgesellschaft, was ebenso vielen Stimmrechten und einer Beteiligung
am Grundkapital in H6he von 0,814904 % entspricht. Stimmrechte sind dem Bieter 4 nicht zu-
zurechnen.

Bieter 5

Zum Zeitpunkt der Veréffentlichung dieser Angebotsunterlage halt der Bieter 5 unmittelbar 5
Aktien an der Zielgesellschaft, was ebenso vielen Stimmrechten und einer Beteiligung am
Grundkapital in Hohe von 0,000160 % entspricht. Stimmrechte sind dem Bieter 5 nicht zuzu-
rechnen.

Dariiber hinaus halten weder die Bieter, noch die mit den Bietern im Sinne des § 2 Abs. 5 WpUG
gemeinsam handelnden Personen oder deren Tochterunternehmen zum Zeitpunkt der Verof-
fentlichung der Angebotsunterlage unmittelbar oder mittelbar MedNation-Aktien, noch sind den
vorgenannten Personen Stimmrechte aus Aktien der MedNation AG gemaR § 30 WpUG zuzu-
rechnen oder halten sie unmittelbar oder mittelbar Instrumente im Sinne der §§ 38, 39 WpHG.

Angaben zu Wertpapiergeschaften

Bieter 1

Der Bieter 1 hat die eigenen Aktien, die er derzeit halt, im Zeitraum Marz 2011 bis August 2015
aufgrund der Ermachtigung der Hauptversammlung vom 14. Juli 2010 erworben. Seither hat er
keine eigenen Aktien erworben. Eigene Aktien hat der Bieter 1 bislang nicht verauRert oder
sonst verwendet.

In den sechs (6) Monaten vor dem Tag der Veréffentlichung der Entscheidung des Bieters 1 zur
Abgabe des Angebots nach § 10 Abs. 1 Satz 1, Abs. 3 WpUG am 18. November 2024, ein-
schlielllich des Zeitraums zwischen diesem Tag und dem Tag der Verdéffentlichung der Ange-
botsunterlage am 29. November 2024, hat weder der Bieter 1 noch haben dessen Tochterun-
ternehmen MedNation-Aktien an der Bérse oder auRerbérslich erworben oder Vereinbarungen
Uber den Erwerb von MedNation-Aktien abgeschlossen.

Bieter 2

In den sechs (6) Monaten vor dem Tag der Veréffentlichung der Entscheidung des Bieters 2 zur
Abgabe des Angebots nach § 10 Abs. 1 Satz 1, Abs. 3 WpUG am 18. November 2024, ein-
schlielllich des Zeitraums zwischen diesem Tag und dem Tag der Veréffentlichung der Ange-
botsunterlage am 29. November 2024, hat weder der Bieter 2 noch haben dessen Tochterun-
ternehmen MedNation-Aktien an der Borse oder auRerbdrslich erworben oder Vereinbarungen
Uber den Erwerb von MedNation-Aktien abgeschlossen.

Bieter 3

In den sechs (6) Monaten vor dem Tag der Veréffentlichung der Entscheidung des Bieters 3 zur
Abgabe des Angebots nach § 10 Abs. 1 Satz 1, Abs. 3 WpUG am 18. November 2024, ein-
schlielllich des Zeitraums zwischen diesem Tag und dem Tag der Verdéffentlichung der Ange-

botsunterlage am 29. November 2024, hat der Bieter 3 folgende MedNation-Aktien erworben,
Seite 27 von 108



wobei diese Erwerbe jeweils in Form eines Kommissionsgeschéfts Gber die Deutsche Bank AG
erfolgten:

- 20. Mai 2024 1.000 Stlckaktien EUR 1,40 je Aktie Borse Frankfurt
- 17. Juli 2024 1.250 Stlickaktien EUR 1,50 je Aktie Borse Stuttgart
- 5. September 2024 200 Stickaktien EUR 1,50 je Aktie Borse Stuttgart

Im Ubrigen haben weder der Bieter 3 noch dessen Tochterunternehmen im vorgenannten Zeit-
raum MedNation-Aktien an der Borse oder aulRerbérslich erworben oder Vereinbarungen Uber
den Erwerb von MedNation-Aktien abgeschlossen.

Bieter 4

In den sechs (6) Monaten vor dem Tag der Veroffentlichung der Entscheidung des Bieters 4 zur
Abgabe des Angebots nach § 10 Abs. 1 Satz 1, Abs. 3 WpUG am 18. November 2024, ein-
schlielllich des Zeitraums zwischen diesem Tag und dem Tag der Veroffentlichung der Ange-
botsunterlage am 29. November 2024, hat der Bieter 4 keine MedNation-Aktien an der Borse
oder aullerborslich erworben oder Vereinbarungen Gber den Erwerb von MedNation-Aktien ab-
geschlossen.

Bieter 5

In den sechs (6) Monaten vor dem Tag der Veroffentlichung der Entscheidung des Bieters 5 zur
Abgabe des Angebots nach § 10 Abs. 1 Satz 1, Abs. 3 WpUG am 18. November 2024, ein-
schlielllich des Zeitraums zwischen diesem Tag und dem Tag der Verdéffentlichung der Ange-
botsunterlage am 29. November 2024, hat der Bieter 5 keine MedNation-Aktien an der Borse
oder aullerbdrslich erworben oder Vereinbarungen tber den Erwerb von MedNation-Aktien ab-
geschlossen.

Wirtschaftlicher Hintergrund des Angebots
Downlisting

Das Angebot erfolgt allein und ausschlief3lich zu dem Zweck, die Zulassung der MedNation-
Aktien zum Handel im regulierten Markt zu beenden. Die MedNation-Aktien sollen kunftig nur
noch im Freiverkehr gehandelt werden, weshalb der Bieter 1 und damit zugleich die Zielgesell-
schaft zum fruhestmdglichen Zeitpunkt nach der Wirksamkeit des Delisting die Einbeziehung
der MedNation-Aktien in den Primarmarkt (Freiverkehr) der Bérse Dusseldorf veranlassen wird.

Die Notierung der Aktien im regulierten Markt ist mit einem seit Jahren stets wachsenden Um-
fang an gesetzlichen Folgepflichten vor allem im Hinblick auf die Abschlusserstellung, Ab-
schlussprifung und Berichterstattung verbunden. Diese zunehmende Regulierung fuhrt zu-
gleich zu einer immer hdheren Kostenbelastung, die in Anbetracht der Groe der Unterneh-
mensgruppe des Bieters 1 und des Umfangs seines Geschéftsbetriebs nicht Idnger zu rechtfer-
tigen sind.

Allerdings sollen die MedNation-Aktien weiterhin bdrslich handelbar sein, wozu eine Notierung
im Freiverkehr ausreichend ist. Ein Downlisting im Freiverkehr ermoglicht es dem Bieter 1, er-
hebliche mit der Aufrechterhaltung der Borsennotierung verbundene Kosten einzusparen, den
regulatorischen Aufwand zu reduzieren und die durch die Bérsennotierung im regulierten Markt
beanspruchten Managementkapazitaten freizusetzen. Der Bieter 1 erwartet insbesondere
durch die Umstellung der Rechnungslegung von IFRS auf HGB eine erhebliche Kostenerspar-
nis in Héhe von voraussichtlich rund EUR 100.000,00 pro Jahr. Durch das Downlisting kénnen
somit die Kosten und die Komplexitat einer Bérsennotierung auf ein fir die Gréf3e und die wirt-
schaftlichen Verhaltnisse des Bieters 1 zutragliches Mal} reduziert werden.
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6.2

6.3

Der Bieter 1 — und damit zugleich die Zielgesellschaft — mdchte aus eigenem wirtschaftlichen
Interesse und zugleich im wohlverstandenen Interesse seiner Aktionare ein Downlisting durch-
fuhren. Als alleiniger Bieter auf eigene Aktien konnte die Zielgesellschaft aufgrund aktienrecht-
licher Restriktionen im Hinblick auf den Erwerb eigener Aktien sowie aufgrund der Tatsache,
dass Andienungsverzichtsvereinbarungen mit Aktionaren im Umfang von weit Gber 90 % der
Aktien de facto nicht erreichbar sind, kein Delisting-Erwerbsangebot als Vollangebot abgeben.
Daher haben sich die Bieter-Aktionare, die das Downlisting der MedNation-Aktien ausdricklich
beflrworten, entschlossen, die Zielgesellschaft ausschliellich mit dem Ziel des Downlisting als
Bieter im Rahmen einer Bietergemeinschaft zu unterstitzen, damit die rechtlichen Vorausset-
zungen nach § 39 BorsG fur ein Delisting der MedNation-Aktien aus dem regulierten Markt ge-
schaffen werden.

Voraussetzungen fiir ein Delisting

Gemal § 39 Abs. 2 S. 3 Nr. 1 BorsG ist ein Widerruf der Zulassung von Aktien zum Handel an
einem regulierten Markt nur dann rechtlich zulassig, wenn zugleich ein Delisting-Angebot nach
dem WpUG an alle Aktionére der Zielgesellschaft verdffentlicht wird. Die Bieter haben vor die-
sem Hintergrund jeweils ihre Ankiindigung verdffentlicht und damit ein Angebotsverfahren ge-
maRk den Bestimmungen des WpUG in die Wege geleitet. Ohne dieses Angebot kdnnte der
Bieter 1 das Delisting nicht beantragen und das Downlisting nicht durchfiihren.

Durchfiihrung und Folgen des Delisting

Der Bieter 1 wird den Delisting-Antrag nach der Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage bei
der Geschéftsflihrung der Bérse Dusseldorf stellen, und zwar mit der MalRgabe, dass das De-
listing nicht vor Ablauf der Annahmefrist wirksam wird.

Sofern die Geschéftsfiihrung der Boérse Disseldorf die Voraussetzungen fiir das Delisting als
erfiillt erachtet, widerruft die Geschaftsfiihrung der Borse Disseldorf die Zulassung der Med-
Nation-Aktien zum Handel im regulierten Markt der Bérse Disseldorf. Ein Widerruf der Zulas-
sung soll gemaR § 57 Abs. 1 der Bdrsenordnung regelmafig 1 Jahr nach der Verdffentlichung
des Widerrufs wirksam werden. Gemal § 57 Abs. 2 der Bérsenordnung fur die Boérse Dissel-
dorf kann die Frist fur die Wirksamkeit des Widerrufs jedoch bis auf einen Monat verkiirzt wer-
den, wenn die Wertpapiere auf Antrag des Emittenten nach dem Wirksamwerden des Widerrufs
in den Primarmarkt der Bérse Diisseldorf einbezogen und dort gehandelt werden. Der Bieter 1
beabsichtigt die Einbeziehung der MedNation-Aktien in den Primarmarkt der Borse Dusseldorf
und wird die Fristverkirzung beantragen. Der Bieter 1 geht davon aus, dass die Fristverkiirzung
gewahrt wird.

Gibt die Geschéaftsfuhrung der Bérse Disseldorf dem Delisting-Antrag statt, werden die Med-
Nation-Aktien, die wahrend der Annahmefrist nicht in das Angebot eingereicht wurden, bis zum
Wirksamwerden des Widerrufsbeschlusses unter der ISIN DE0005653604 an der Borse Dus-
seldorf im regulierten Markt gehandelt.

Das Delisting der MedNation-Aktien hat fir die MedNation-Aktionare insbesondere folgende
Konsequenzen:

- Nach dem Delisting endet der Handel mit MedNation-Aktien im regulierten Markt der Borse
Dusseldorf. Die MedNation-Aktien sind nicht zum Handel im regulierten Markt einer ande-
ren Wertpapierborse in Deutschland oder im Europaischen Wirtschaftsraum zugelassen.
Daher werden MedNation-Aktiondre nicht mehr in der Lage sein, ihre MedNation-Aktien im
regulierten Markt einer Wertpapierbdrse zu handeln, was zu méglichen Einschrankungen
der Handelbarkeit der MedNation-Aktien und/oder damit einhergehend zu mdéglichen Kurs-
verlusten fuhren kdnnte.
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Mit dem Delisting wird ein Bdrsenkurs fur die MedNation-Aktien im regulierten Markt der
Borse Disseldorf nicht mehr verfiigbar sein.

Der Beginn oder Vollzug des Angebots, oder die Durchfihrung des Delisting kénnten zu
moglichen Einschrankungen der Handelbarkeit der MedNation-Aktien und/oder damit ein-
hergehend zu méglichen Kursverlusten fiihren.

Die MedNation-Aktien sind in den Handel im Freiverkehr in Berlin, Frankfurt, Miinchen,
Stuttgart und LS Exchange einbezogen. Grundsatzlich entscheiden die jeweiligen Borsen
eigenstandig, ob die Einbeziehung der MedNation-Aktie mit dem Widerruf der Bérsenzu-
lassung der MedNation-Aktie im regulierten Markt der Borse Disseldorf endet oder nicht.
Aufgrund der Absicht des Bieters 1, die MedNation-Aktien zum Handel im Primarmarkt
(Freiverkehr) an Bérse Diisseldorf, der von BOAG Bérsen AG als Trager betrieben wird,
einbeziehen zu lassen, geht er davon aus, dass die MedNation-Aktien auch im Freiverkehr
an den genannten Bdrsen notiert bleiben.

Im Hinblick auf die Einbeziehung in den Primarmarkt an der Borse Disseldorf wird der
Bieter 1 darauf hinwirken, dass diese Einbeziehung nach Mdglichkeit einen Bérsenhandel-
stag nach Einstellung der Notierung der MedNation-Aktien im regulierten Markt der Borse
Dusseldorf erfolgt.

Sollte sich der Vorstand des Bieters 1 in der Zukunft entscheiden, die Einbeziehung der
MedNation-Aktien zum Handel im Primarmarkt (Freiverkehr) der Borse Dusseldorf zu kin-
digen, ist kein weiteres Delisting-Angebot nach dem WpUG oder aufgrund anderer Rechts-
vorschriften notwendig.

Selbst wenn bestimmte organisierte Handelsplattformen fir MedNation-Aktionare zugang-
lich bleiben sollten, verfligen diese Markte moglicherweise nicht tiber ausreichende Liqui-
ditat, um normale Handelsaktivitaten zu ermoglichen.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich der Delisting-Antrag in der Zukunft, bei-
spielsweise nach Abwicklung des Angebots, nachteilig auf den Bérsenkurs der MedNation-
Aktien auswirken wird.

Nach dem Delisting sind bestimmte Rechtsvorschriften, insbesondere Transparenz- und
Berichtspflichten, nicht mehr auf den Bieter 1, die MedNation-Aktionare und die MedNa-
tion-Aktien anwendbar. Zu diesen Vorschriften zahlen unter anderem die §§ 33 ff. (Stimm-
rechtsmitteilungen) und Pflichten eines Emittenten nach den §§ 48 ff. WpHG. Es gelten
auch weniger strenge Anforderungen an die Finanzberichterstattung und die handelsrecht-
lichen Berichtspflichten. Art. 17 (Verdffentlichung von Insiderinformationen), 18 (Insiderlis-
ten) und 19 (Eigengeschafte von Flhrungskraften) der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014 Uber Marktmissbrauch
(MMVO) gelten nur dann fort, wenn die MedNation-Aktien zum Handel im Primarmarkt
(Freiverkehr) der Borse Dusseldorf einbezogen werden und einbezogen bleiben sollten,
woflr keine Gewahr besteht. Es wird jedoch nochmals darauf hingewiesen, dass die Ziel-
gesellschaft beabsichtigt, die Notierung der MedNation-Aktien im Primarmarkt (Freiver-
kehr) der Borse Diisseldorf dauerhaft aufrecht zu erhalten.

Insgesamt fiihrt das Delisting zu einem deutlich niedrigeren Schutzniveau fiir MedNation-
Aktiondre. Nach dem Vollzug des Delisting ist der Bieter 1 nicht mehr verpflichtet, eine
Entsprechenserklarung nach dem Deutschen Corporate Governance Kodex abzugeben,
da der Deutsche Corporate Governance Kodex nicht mehr auf den Bieter 1 anwendbar
sein wird. Artikel 14 MMVO (Verbot von Insidergeschaften und unrechtmafliige Offenlegung
von Insiderinformationen) gilt in Bezug auf die MedNation-Aktien weiterhin, solange die
MedNation-Aktien, insbesondere durch einen vom Bieter 1 veranlassten Handel im Frei-
verkehr, in den Anwendungsbereich der MMVO fallen.
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Absichten der Bieter

Die Bieter mdchten mit dem Angebot ausschlieBlich die rechtlichen Voraussetzungen fir einen
Delisting-Antrag gemal § 39 Abs. 2 S. 3 Nr. 1 BérsG schaffen. Uber die Durchfilhrung des
Downlisting hinaus verfolgen die Bieter keine gemeinsamen Interessen. Die Bieter verfolgen
hinsichtlich der Zielgesellschaft weder je fir sich noch gemeinsam Interessen oder Absichten in
Bezug auf die kiinftige Geschaftstatigkeit, insbesondere in Bezug auf den Sitz und den Standort
wesentlicher Unternehmensteile, die Verwendung des Vermogens, kiinftige Verpflichtungen, die
Arbeitnehmer und deren Vertretungen, die Mitglieder der Geschéaftsfiihrungsorgane und we-
sentliche Anderungen der Beschéaftigungsbedingungen. Die Bieter-Aktionare beabsichtigen
nicht, die Kontrolle tiber die Zielgesellschaft im Sinne des § 29 WpUG zu erlangen, und zwar
weder gemeinsam noch fir sich allein.

Im Einzelnen gilt:

Kiinftige Geschiftstatigkeit, Verwendung des Vermdgens und kiinftige Verpflichtungen
des Bieters 1

Die Bieter verfolgen nicht die Absicht, Anderungen hinsichtlich der Geschéaftstatigkeit der Ziel-
gesellschaft, der Verwendung ihres Vermdgens oder ihrer kiinftigen Verpflichtungen herbeizu-
fihren. Die Finanzierung der Zielgesellschaft kann daher kiinftig auch weiterhin tiber den Kapi-
talmarkt erfolgen — nach dem Downlisting im Freiverkehr — , soweit eine solche Finanzierung
im konkreten Fall wirtschaftlich sinnvoll erscheint und rechtlich durchfihrbar ist.

Auswirkungen auf die Organe der Zielgesellschaft

Die Bieter beabsichtigen nicht, auf eine Anderung der Zusammensetzung und/oder GréRe des
Vorstands und/oder des Aufsichtsrats der Zielgesellschaft hinzuwirken.

Arbeitnehmer, wesentliche Beschiftigungsbedingungen und Arbeitnehmervertretungen
der Zielgesellschaft

Die Bieter beabsichtigen keine Anderungen fiir die Arbeitnehmer der Zielgesellschaft und deren
Vertretungen, einschlief3lich ihrer wesentlichen Beschaftigungsbedingungen.

Sitz; Standort wesentlicher Unternehmensteile der Zielgesellschaft

Die Bieter beabsichtigen nicht, auf eine Anderung des Sitzes der Zielgesellschaft oder ihrer
Tochterunternehmen oder eine Anderung oder SchlieRung der Standorte wesentlicher Unter-
nehmensteile der Unternehmensgruppe der Zielgesellschaft hinzuwirken.

Absichten im Hinblick auf die Geschiftstatigkeit der Bieter

Mit Ausnahme der in Ziffer 13 dargestellten erwarteten Auswirkungen eines erfolgreichen An-
gebots auf ihre jeweilige Vermogens-, Finanz- und Ertragslage haben die Bieter 1 und 2 im
Zusammenhang mit dem Angebot keine Absichten, die Auswirkungen auf ihren Sitz und den
Standort wesentlicher Unternehmensteile, die Verwendung ihres Vermogens, kiinftige Verpflich-
tungen, ihre Arbeitnehmer und deren Vertretungen, die Mitglieder ihrer Geschaftsfiihrungsor-
gane und wesentliche Anderungen der Beschaftigungsbedingungen haben kénnten.

Mit Ausnahme der in Ziffer 13 dargestellten erwarteten Auswirkungen eines erfolgreichen An-
gebots auf ihre jeweilige Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage haben die Bieter 3, 4 und 5 im
Zusammenhang mit dem Angebot keine Absichten, die Auswirkungen auf die Verwendung ihres
Vermdgens und klnftige Verpflichtungen haben kénnten.

Angebotsgegenleistung

Die Angebotsgegenleistung betradgt EUR 1,50 je Eingereichte Aktie. Die Héhe der Angebotsge-
genleistung wurde nach MaRRgabe der folgenden Regelungen und Feststellungen festgelegt und
ist wie folgt zu begriinden:
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Gesetzliche Mindestgegenleistung

Das Angebot genlgt den Anforderungen an ein Delisting-Angebot nach dem BorsG. Insofern
muss der Bieter gemaR § 39 Abs. 3 Satz 2 BérsG, § 31 Abs. 1, 2 und 7 WpUG in Verbindung
mit § 3 Satz 1 WpUG-AV den MedNation-Aktiondren eine angemessene Gegenleistung fiir ihre
MedNation-Aktien anbieten. GemaR § 3 Satz 2 WpUG-AV muss die Gegenleistung mindestens
dem in § 39 Abs. 3 Satz 2 BérsG dargelegten Mindestwert entsprechen. Der den MedNation-
Aktionaren anzubietende Mindestwert je MedNation-Aktie muss sonach mindestens dem héhe-
ren der folgenden Werte entsprechen:

- GemaB §39 Abs.3S.2BoérsG in Verbindung mit § 31 Abs. 1,2 und 7 WpUG sowie
§ 5 Abs. 1 und 3 WpUG-AV muss die Angebotsgegenleistung mindestens dem gewichte-
ten durchschnittlichen inlandischen Borsenkurs der MedNation-Aktien innerhalb der letzten
sechs Monate vor Veroffentlichung der Ankiindigung gemaR § 10 Abs. 1 Satz 1 WpUG
WpUG entsprechen (Sechs-Monats-Durchschnittskurs). Die Bieter haben die Ankiindi-
gung am 18. November 2024 verdffentlicht.

Sind fur die Aktien der Zielgesellschaft wahrend der letzten sechs Monate vor der Verof-
fentlichung der Ankiindigung an weniger als einem Drittel der Boérsentage Bdrsenkurse
festgestellt worden und weichen mehrere nacheinander festgestellte Borsenkurse um mehr
als 5 % voneinander ab, so hat die Hohe der Gegenleistung gemaR § 39 Abs. 3 S. 4 BorsG
in Verbindung mit § 31 Abs. 1, 2 und 7 WpUG sowie § 5 WpUG-AV jedoch dem anhand
einer Bewertung der Zielgesellschaft ermittelten Wert des Unternehmens zu entsprechen.

- GemaB § 31 Abs. 1, 2 und 7 WpUG in Verbindung mit § 4 WpUG-AV muss die Angebots-
gegenleistung mindestens dem Wert der héchsten von einem der Bieter oder einer mit
einem Bieter gemeinsam handelnden Person im Sinne des § 2 Abs. 5 WpUG oder deren
Tochterunternehmen fiir den Erwerb von MedNation-Aktien innerhalb der letzten sechs
Monate vor Veréffentlichung dieser Angebotsunterlage gewahrten oder vereinbarten Ge-
genleistung entsprechen.

Sechs-Monats-Durchschnittskurs

Der Sechs-Monats-Durchschnittskurs wird gemal § 39 Abs. 3 S. 2 BérsG in Verbindung mit
§ 31 Abs. 1, 2 und 7 WpUG sowie § 5 Abs. 3 WpUG-AV auf der Basis derjenigen Geschéfte er-
mittelt, die der BaFin als an einem organisierten Markt getatigt gemeldet oder Gbermittelt wur-
den.

Die BaFin hat den Bietern mit Schreiben vom 26. November 2024 mitgeteilt, dass fiir den wah-
rend der letzten sechs Monate vor der Veroffentlichung der Ankiindigung mafgeblichen Stichtag
(17. November 2024) kein gultiger Sechs-Monats-Durchschnittskurs gemaR § 39 Abs. 3 S. 2
BorsG fiir die MedNation-Aktie festgestellt werden konnte.

Unternehmensbewertung

Der Bieter 1 hat daher die Pader Treuhand- und Revisions- GmbH & Co. KG Wirtschaftspru-
fungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft mit Sitz in Paderborn, Heidturmweg 33, 33100
Paderborn, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Paderborn unter HRA 6412, als
neutralen Gutachter beauftragt, eine Bewertung des Unternehmenswertes der Zielgesellschaft
gemal § 39 Abs. 3 S. 4 BorsG, § 5 Abs. 4 WpUG-AV (Unternehmensbewertung) durchzufiih-
ren. In ihrer Unternehmensbewertung zum 17. November 2024 kommt die Pader Treuhand- und
Revisions- GmbH & Co. KG zu dem Ergebnis, dass der Wert zum Stichtag 17. November 2024
EUR 1,3951 je MedNation-Aktie betragt.

Die Unternehmensbewertung und insbesondere die der Unternehmensbewertung zugrunde ge-
legte Bewertungsmethodik ist dieser Angebotsunterlage als Anlage 4 beigefligt.

Vorerwerbe
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10.

In dem flir Vorerwerbe relevanten Zeitraum von sechs Monaten vor der Ankiindigung dieses
Angebots hat nur der Bieter 3 die in Ziffer 5.5 beschriebenen MedNation-Aktien erworben. Die
hochste dabei gewahrte oder vereinbarte Gegenleistung je MedNation-Aktie betrug pro Aktie
EUR 1,50 (Hochster Vorerwerbspreis).

Hohe der Mindestgegenleistung

Der Hochste Vorerwerbspreis fiir eine MedNation-Aktie ibersteigt den in der Unternehmensbe-
wertung festgestellten Wert je MedNation-Aktie. Die gesetzliche Mindestgegenleistung fir eine
MedNation-Aktie ist daher der Hochste Vorerwerbspreis in Hohe von EUR 1,50.

Die Mindestgegenleistung entspricht damit der Angebotsgegenleistung.

Angemessenheit der Angebotsgegenleistung und Bewertungsmethoden

Die Bieter halten die Angebotsgegenleistung in Hohe von EUR 1,50 je MedNation-Aktie fiir eine
angemessene Gegenleistung im Sinne des § 39 Abs. 3 S.2B6rsG in Verbindung mit
§ 31 Abs. 1, 2 und 7 WpUG sowie § 3 S. 1 WpUG-AV.

- Die Angebotsgegenleistung entspricht dem Héchsten Vorerwerbspreis von EUR 1,50 und
ist hoher als der Wert einer MedNation-Aktie, der bei der Unternehmensbewertung festge-
stellt wurde.

- Die Angebotsgegenleistung tbersteigt auerdem den Preis in Hohe von EUR 1,20, zu dem
—nach Kenntnis der Bieter —zuletzt vor der am 18. November 2024 veréffentlichten Ad Hoc-
Mitteilung des Bieters 1 bezlglich des Downlisting am 12. November 2024 MedNation-
Aktien gehandelt wurden (Freiverkehr der Borse Stuttgart, Quelle: onvista.de).

Die Angebotsgegenleistung entspricht daher

- einer Mehrleistung von 7,5 % auf den Wert einer MedNation-Aktie, der bei der Unterneh-
mensbewertung festgestellt wurde,

- einer Mehrleistung von 25 % auf den Preis, zu dem zuletzt vor der am 18. November 2024
verdffentlichten Ad Hoc-Mitteilung des Bieters 1 beziglich des Downlisting MedNation-Ak-
tien gehandelt wurden.

Die Bieter halten daher den HAchsten Vorerwerbspreis im Rahmen des Angebots fur geeignet,
einen angemessenen Interessenausgleich zu schaffen. Die Angebotsgegenleistung je MedNa-
tion-Aktie ist daher angemessen.

Es wurden keine anderen als die in dieser Angebotsunterlage dargestellten Bewertungsmetho-
den zur Ermittlung der Angemessenheit und Festsetzung der Angebotsgegenleistung verwandt.

Behordliche Genehmigungen und Verfahren
Dieses Angebot bedarf keiner regulatorischen Freigaben.

Die BaFin hat diese Angebotsunterlage gepruft und ihre Veroffentlichung am 29. November
2024 gestattet.

Keine Vollzugsbedingungen

Dieses Angebot ist ein Delisting-Angebot im Sinne von § 39 Abs. 2 S. 3 Nr. 1 BérsG. Gemal
§ 39 Abs. 3 S. 1 BorsG darf dieses Angebot nicht unter Bedingungen gestellt werden. Dieses
Angebot und die durch seine Annahme zustande kommenden Vertrage mit Aktionaren der Med-
Nation AG stehen daher unter keinen Bedingungen.
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11.

1.1

11.2

11.3

Annahme und Abwicklung des Angebots

Abwicklungsstelle

Die Bieter haben die BankM AG, Baseler Str. 10, 60329 Frankfurt am Main, Deutschland, als
Abwicklungsstelle mit der technischen Durchfiihrung dieses Angebots beauftragt. Die techni-
sche Abwicklung des Angebots fiihrt die Quirin Privatbank AG, Kurfirstendamm 119, 10711
Berlin, durch (die BankM AG und die Quirin Privatbank AG im Folgenden gemeinsam die Ab-
wicklungsstelle).

Annahme des Angebots innerhalb der Annahmefrist

MedNation-Aktionare, die das Angebot annehmen mdchten, sollten etwaige Fragen bezlglich
der Annahme des Angebots und dessen technischer Abwicklung an ihre jeweilige Depotbank
oder ein anderes Wertpapierinstitut richten, bei denen ihre MedNation-Aktien verwahrt werden.
Diese Institute sind Uber die Handhabung der Annahme und die Abwicklung des Angebots ge-
sondert informiert worden und werden jeden MedNation-Aktionar, der MedNation-Aktien in sei-
nem Depot halt, Gber das Angebot und die fir die Annahme des Angebots erforderlichen
Schritte informieren.

Aktionare kénnen das Angebot nur annehmen, indem sie innerhalb der Annahmefrist

- ihrer jeweiligen Depotbank gegeniber die Annahme des Angebots in der flir Anweisungen
gegeniiber dieser Depotbank vorgesehenen Form erklaren (Annahmeerklarung);

und

- ihre jeweilige Depotbank anweisen, die Umbuchung der in ihrem Depot befindlichen Med-
Nation-Aktien, fir die sie das Angebot annehmen wollen, in die ISIN DEO00A40UTCS5 bei
Clearstream vorzunehmen.

Die Annahmeerklarung wird nur wirksam, wenn die wahrend der Annahmefrist Eingereichten
Aktien bis spatestens 18:00 Uhr MEZ am zweiten Bankarbeitstag nach Ablauf der Annahmefrist
in die ISIN DEOOOA4QUTCS5 bei Clearstream umgebucht worden sind. Diese Umbuchungen
sind durch die jeweilige Depotbank nach Zugang der Annahmeerklarung unverzuglich zu ver-
anlassen.

Fir die Einhaltung der Annahmefrist ist der Eingang der Annahmeerklarung bei der jeweiligen
Depotbank maRgeblich. Annahmeerklarungen, die bei der jeweiligen Depotbank nicht innerhalb
der Annahmefrist eingehen oder falsch oder unvollstandig ausgefullt sind, gelten nicht als An-
nahme des Angebots und berechtigen den betreffenden MedNation-Aktionar nicht dazu, die
Angebotsgegenleistung zu erhalten. Weder die Bieter, noch die mit ihr gemeinsam handelnden
Personen im Sinne des § 2 Abs. 5 WpUG, noch deren jeweilige Tochterunternehmen oder die
Abwicklungsstelle sind verpflichtet, den betreffenden MedNation-Aktionar tUber etwaige Mangel
oder Fehler in der Annahmeerklarung zu unterrichten und bernehmen keine Haftung dafur,
falls eine solche Unterrichtung unterbleibt.

Weitere Erklarungen im Zuge der Annahme des Angebots
Mit der Abgabe der Annahmeerklarung geman Ziffer 11.2

- nehmen die jeweiligen MedNation-Aktionare das Angebot fir alle zum Zeitpunkt der An-
nahmeerklarung in ihrem Depot befindlichen MedNation-Aktien nach MalRRgabe der Best-
immungen dieser Angebotsunterlage an, es sei denn, in der Annahmeerklarung ist aus-
dricklich eine andere Anzahl bestimmt worden, auf die die Annahmeerklarung bezogen ist;
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11.4

weisen die jeweiligen MedNation-Aktiondre ihre jeweilige Depotbank sowie etwaige Zwi-
schenverwahrer an und ermachtigen sie, die in der Annahmeerklarung bezeichneten Med-
Nation-Aktien in die ISIN DEOOOA40UTCS5 bei Clearstream umzubuchen, sie jedoch zu-
nachst in ihrem Depot zu belassen;

weisen die jeweiligen MedNation-Aktionare ihre jeweilige Depotbank sowie etwaige Zwi-
schenverwahrer an und ermachtigen sie, ihrerseits Clearstream anzuweisen und zu er-
machtigen, im Verlaufe der Abwicklung des Angebots zum Zwecke der Ubertragung des
Eigentums an den Eingereichten Aktien auf die Bieter die in den Depots der jeweiligen
Depotbanken belassenen Eingereichten Aktien mit der ISIN DEOOOA40UTCS nach Ablauf
der Annahmefrist auf das Depot der Abwicklungsstelle bei Clearstream umzubuchen;

beauftragen und bevollmachtigen die jeweiligen MedNation-Aktiondre die Abwicklungs-
stelle und ermachtigen sie nach Ablauf der Annahmefrist, die Eingereichten Aktien Zug um
Zug gegen Zahlung der Angebotsgegenleistung je Eingereichter Aktie durch die Abwick-
lungsstelle die Eingereichten Aktien auf die Bieter gemafR der Rangfolge, die zwischen den
Bietern in der Kooperationsvereinbarung festgelegt worden ist, zu Gbertragen; im Verlauf
der Abwicklung wird die Abwicklungsstelle die Angebotsgegenleistung durch Clearstream
unverzlglich an die jeweilige Depotbank auszahlen lassen und die Depotbank wird die
Angebotsgegenleistung je Eingereichter Aktie dem jeweiligen Konto des vormaligen Med-
Nation-Aktionars bei der Depotbank gutschreiben;

weisen die jeweiligen MedNation-Aktionare ihre jeweilige Depotbank sowie etwaige Zwi-
schenverwahrer und die Abwicklungsstelle an und erméchtigen sie, unter Befreiung vom
Verbot des Selbstkontrahierens gemaf § 181 Birgerliches Gesetzbuch alle erforderlichen
oder zweckdienlichen Handlungen zur Abwicklung dieses Angebots vorzunehmen sowie
Erklarungen abzugeben und entgegenzunehmen, insbesondere um die Ubertragung des
Eigentums an den Eingereichten Aktien auf die Bieter gemaR der Rangfolge, die zwischen
den Bietern in der Kooperationsvereinbarung festgelegt worden ist, herbeizufiihren;

weisen die jeweiligen MedNation-Aktionare ihre jeweilige Depotbank und etwaige Zwi-
schenverwahrer an und ermachtigen sie, ihrerseits Clearstream anzuweisen und zu er-
machtigen, unmittelbar oder tber die jeweilige Depotbank, die fir die Bekanntgabe Uber
den Erwerb der Eingereichten Aktien erforderlichen Informationen, insbesondere die An-
zahl der im Depot der jeweiligen Depotbank in die ISIN DEOOOA40UTC5 bei Clearstream
umgebuchten Eingereichten Aktien, an jedem Bankarbeitstag an die Abwicklungsstelle zu
Ubermitteln;

erklaren die jeweiligen MedNation-Aktionare, dass die Eingereichten Aktien zum Zeitpunkt
der Ubereignung in ihrem alleinigen Eigentum stehen, keinen Verfiigungsbeschrankungen
unterliegen sowie frei von Rechten und Anspriichen Dritter sind; und

weisen die jeweiligen MedNation-Aktionare ihre jeweilige Depotbank und etwaige Zwi-
schenverwahrer an und erméchtigen sie, die Annahmeerklarung und im Falle eines Ruck-
tritts die Rlcktrittserklarung an die Abwicklungsstelle weiterzuleiten.

Die in den vorstehenden Spiegelstrichen erteilten Erklarungen, Weisungen, Auftrage und Voll-
machten werden im Interesse einer reibungslosen und zlgigen Abwicklung dieses Angebots
unwiderruflich abgegeben und erteilt. Sie erléschen erst im Falle eines wirksamen Rucktritts
von den durch die Annahme dieses Angebots geschlossenen Vertragen.

Abwicklung des Angebots mit den Bietern als Gesamtschuldner

Die Eingereichten Aktien verbleiben zunachst in den Depots der jeweiligen Aktionare und wer-
den in die ISIN DEOOOA40UTCS bei Clearstream zum Zweck der Abwicklung des Angebots
umgebucht.
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11.6

11.7

Das Angebot wird durch Zahlung der Angebotsgegenleistung als Gegenleistung fir die Einge-
reichten Aktien abgewickelt. Im Verlauf der Abwicklung wird die Abwicklungsstelle die Angebots-
gegenleistung durch Clearstream an die Depotbanken unverziiglich auszahlen lassen und die
Depotbanken werden die Angebotsgegenleistung je Eingereichter Aktie dem Konto der vorma-
ligen MedNation-Aktionare bei den Depotbanken unverziiglich gutschreiben. Gleichzeitig wird
Clearstream die Eingereichten Aktien Zug um Zug zugunsten der Bieter gemaf der Rangfolge,
die zwischen den Bietern in der Kooperationsvereinbarung festgelegt worden ist, auf das betei-
ligte Depot der Abwicklungsstelle bei Clearstream Ubertragen.

Die Angebotsgegenleistung fur die Eingereichten Aktien wird den Depotbanken durch Clear-
stream unverziglich, spatestens jedoch sieben Bankarbeitstage nach Verdffentlichung der Er-
gebnisbekanntmachung gutgeschrieben.

Sobald die Angebotsgegenleistung fir die Eingereichten Aktien dem Konto der Depotbank des
jeweiligen annehmenden MedNation-Aktionars bei Clearstream gutgeschrieben worden ist, ha-
ben die Bieter als Gesamtschuldner ihre Verpflichtung, die Angebotsgegenleistung zu zahlen,
erfillt. Die jeweilige Depotbank ist fiir die Ubertragung der Angebotsgegenleistung an den je-
weiligen annehmenden MedNation-Aktionar verantwortlich.

Rechtsfolgen der Annahme

Mit der Annahme des Angebots kommt zwischen jedem der annehmenden Aktionare der Med-
Nation AG und den Bietern als Gesamtschuldnern ein schuldrechtlicher Vertrag Gber den Er-
werb der Eingereichten Aktien nach MalRgabe der Bestimmungen dieser Angebotsunterlage zu-
stande. Fir diese Vertrage und ihre Auslegung gilt ausschlief3lich deutsches Recht. Die Ange-
botsgegenleistung je Eingereichter Aktie betragt EUR 1,50 in bar. Die Bieter werden die Einge-
reichten Aktien gemaR der in Ziffer 5.1.3 angegebenen Rangfolge erwerben.

Der dingliche Vollzug des Angebots erfolgt erst nach Ablauf der Annahmefrist durch Erbringung
der Angebotsgegenleistung fiir samtliche Eingereichten Aktien Zug um Zug gegen Ubertragung
aller Eingereichten Aktien. Die Abwicklungsstelle wird die Eingereichten Aktien gemaR der in
Ziffer 5.1.3 beschriebenen Rangfolge zuteilen und entsprechend von der Abwicklungsstelle auf
den jeweiligen Bieter Ubertragen. Mit der Ubertragung des Eigentums an den Eingereichten
Aktien an den denjenigen Bieter, der gemafl der Rangfolge, die zwischen den Bietern in der
Kooperationsvereinbarung festgelegt worden ist, die betreffenden MedNation-Aktien erwerben
soll, gehen alle mit den Eingereichten Aktien verbundenen Anspriiche und zugehdérige Rechte,
insbesondere der Gewinnanteils- und Stimmberechtigung, auf den betreffenden Bieter Uber.

Kein Handel mit Eingereichten Aktien

Ein Borsenhandel mit Eingereichten Aktien ist nicht vorgesehen. MedNation-Aktionare, die das
Angebot angenommen haben, kbnnen daher ab dem Zeitpunkt der Umbuchung der MedNation-
Aktien in die ISIN DEOOOA40UTCS ihre Eingereichten Aktien nicht mehr Uber die Bérse handeln.

MedNation-Aktien, die nicht zum Erwerb eingereicht werden, kdnnen jedoch bis zur Wirksam-
keit des Delisting weiterhin unter der ISIN DE0005653604 im regulierten Markt der Boérse Dus-
seldorf sowie im Freiverkehr gehandelt werden. Auch nach Wirksamkeit des Delisting kann ge-
gebenenfalls weiterhin ein Handel von MedNation-Aktien im Freiverkehr mdglich sein. Es wird
nochmals darauf hingewiesen, dass die Zielgesellschaft beabsichtigt, die Notierung der Med-
Nation-Aktien im Primarmarkt (Freiverkehr) der Borse Dusseldorf dauerhaft aufrecht zu erhal-
ten.

Rucktrittsrecht von Aktionéren, die das Angebot angenommen haben
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12.

12.1

12.2

Aktionare der MedNation AG, die das Angebot angenommen haben, sind nur unter den in Ziffer
15 beschriebenen Voraussetzungen berechtigt, von der Annahme des Angebots zurlckzutre-
ten. Hinsichtlich der Ausiibung und der Rechtsfolgen des Riickirittsrechts wird auf die Ausfiih-
rungen in Ziffer 15.2 verwiesen.

Kosten fiir Aktionare, die das Angebot annehmen

Die im Zusammenhang mit der Annahme des Angebots anfallenden Kosten und Spesen, die
von den depotfiihrenden Banken erhoben werden, werden von den Bietern nicht tGbernommen
und sind von den das Angebot annehmenden Aktionaren selbst zu tragen. Aktionaren, die das
Angebot annehmen wollen, wird empfohlen, sich vor der Annahme in Bezug auf entstehende
Kosten und Spesen von ihren depotfiihrenden Banken beraten zu lassen.

Etwaige zusatzliche Kosten und Spesen, die von Depotbanken oder auslandischen Wertpapie-
rinstituten erhoben werden, sowie gegebenenfalls auerhalb Deutschlands anfallende Aufwen-
dungen sind jedoch von den betreffenden Aktionaren selbst zu tragen.

Sicherstellung der Angebotsgegenleistung

Maximale Angebotsgegenleistung

Die Zielgesellschaft hat 3.120.000 MedNation-Aktien ausgegeben. Das Angebot bezieht sich
nach Abzug der von den Bietern unmittelbar gehaltenen 810.101 MedNation-Aktien auf insge-
samt 2.309.899 MedNation-Aktien. Wirden diese samtlichen MedNation-Aktien, auf die sich
das Angebot bezieht, in das Angebot eigereicht, entstiinde fir die Bieter bei der Angebotsge-
genleistung in Héhe von EUR 1,50 je MedNation-Aktie ein Finanzierungsbedarf in Hohe von
EUR 3.464.848,50 (Maximale Gegenleistung).

Daruber hinaus werden in Zusammenhang mit der Vorbereitung und der Durchfiihrung des An-
gebots Transaktionskosten in Héhe von ca. EUR 140.000,00 (Transaktionskosten) entstehen.

Aus der Maximalen Gegenleistung und den Transaktionskosten ergibt sich damit ein maximaler
Brutto-Finanzierungsbedarf in Hoéhe von EUR 3.604.848,50 (Maximaler Brutto-Finanzie-
rungsbedarf).

FinanzierungsmafRnahmen

Die Bieter haben am 20. November 2024 mit der ARF Holding GmbH, eine Gesellschaft mit
beschrankter Haftung mit der inlandischen Geschéaftsadresse Flurstralte 9, 33758 Schlofd Holte-
Stukenbrock, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Bielefeld unter HRB 37585,
eine Nichtandienungsvereinbarung geschlossen, mit der sich die ARF Holding GmbH bei Mei-
dung einer Vertragsstrafe in Hohe der Angebotsgegenleistung je Aktie unwiderruflich und unbe-
dingt verpflichtet, ihre insgesamt 928.321 MedNation-Aktien, die ebenso vielen Stimmrechten
und einem Anteil am Grundkapital in H6he von 29,752878 % entsprechen, nicht in das Angebot
einzuliefern oder an Dritte zu verduf3ern. Im Falle eines VerstolRes sind die Bieter berechtigt,
den Kaufpreisanspruch mit der angefallenen Vertragsstrafe zu verrechnen. Sollte eine Verrech-
nung nicht maéglich sein, erlasst die ARF Holding GmbH den Bietern den Anspruch auf Zahlung
der Gegenleistung aus diesem Angebot. Soweit die ARF Holding GmbH ihre Aktien unter Ver-
sto gegen die Nichtandienungsvereinbarung an einen Dritten verauRert, hat diese sich ver-
pflichtet, den Bietern eine Vertragsstrafe in Hohe der Angebotsgegenleistung je Aktie oder eines
hoheren Betrags, falls sie die Aktien zu einem hdheren Preis verauf3ert haben, zu zahlen. Wei-
tergehende Schadensersatzanspruche bleiben unberthrt. Die MedNation-Aktien der ARF Hol-
ding GmbH werden darlber hinaus von deren Depotbank fur die Dauer der Annahmefrist ge-
sperrt gehalten, so dass diese auch nicht verduf3ert werden kénnen.
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13.

Die insgesamt 928.321 MedNation-Aktien, die der Nichtandienungsvereinbarung unterliegen,
sind deshalb bei der Berechnung der héchstens im Rahmen des Angebots zu erwerbenden
Aktien auRer Betracht zu lassen. Hierdurch sinkt der Finanzierungsbedarf fiir die Maximale Ge-
genleistung um EUR 1.392.481,50 auf EUR 2.072.367,00, was der Angebotsgegenleistung von
EUR 1,50 multipliziert mit den somit verbleibenden 1.381.578 MedNation-Aktien entspricht (Er-
wartete Maximale Gegenleistung). Der Maximale Brutto-Finanzierungsbedarf sinkt folglich um
EUR 1.392.481,50 auf EUR 2.212.367,00 einschlieRlich der Transaktionskosten in Héhe von
EUR 140.000,00 (Erwarteter Brutto-Finanzierungsbedarf).

Die Bieter haben vor der Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage die notwendigen Mal3nah-
men getroffen, um sicherzustellen, dass ihnen die zur vollstandigen Erfullung des Angebots
notwendigen finanziellen Mittel rechtzeitig zur Verfugung stehen. Den getroffenen MaRnahmen
liegen die folgenden Regelungen und Vereinbarungen zugrunde:

- Der Bieter 2 hat gemaf den Bestimmungen der Kooperationsvereinbarung die fir die Er-
wartete Maximale Gegenleistung notwendige Liquiditat unwiderruflich und unbedingt zu-
gleich fur alle anderen Bieter in voller Hohe auf einem bei der Quirin Privatbank AG mit
dem Sitz in Berlin, Kurfirstendamm 119, 10711 Berlin (Finanzierungsbestatigungsbank)
fur diesen Zweck eingerichteten und bis zum Zeitpunkt der Beendigung der Abwicklung
des Angebots gesperrten Bankkonto eingezahilt.

- Der Bieter 2 ist verpflichtet, die Uberweisung des Gesamtbetrags der Angebotsgegenleis-
tung fur Eingereichte Aktien bei Falligkeit unverziglich in voller Héhe auf das von der Ab-
wicklungsstelle benannte Bankkonto zur Abwicklung des Angebots zu veranlassen.

- Verfigungen Uber die auf dem gesperrten Bankkonto gebuchten Barmittel diirfen nur mit
der schriftlichen Einwilligung der Finanzierungsbestatigungsbank vorgenommen werden,
wobei die Finanzierungsbestatigungsbank sich verpflichtet hat, am zweiten Bankarbeitstag
nach Ablauf der Annahmefrist denjenigen Betrag freizugeben, den die Bieter zur Erfiillung
der Angebotsgegenleistung fir die Eingereichten Aktien bendtigen.

- Der Bieter 2 verfiigt zum Zeitpunkt der Veréffentlichung dieser Angebotsunterlage tber
Barmittel in Hohe von mindestens EUR 30.000.000,00, welche den fir die Erflllung der
Maximalen Gegenleistung erforderlichen Betrag weit Gbersteigen.

- Die Transaktionskosten werden zunachst vom Bieter 1 entrichtet. Die Bieter werden die
Transaktionskosten nach der Abwicklung des Angebots untereinander abrechnen. Ein et-
waiges Ausfallrisiko tragt hierbei jedoch allein der Bieter 1. Der Bieter 1 verfugt zum Zeit-
punkt der Veréffentlichung dieser Angebotsunterlage Gber ausreichende Barmittel, welche
den fur die Bezahlung der Transaktionskosten und auf3erdem den fur die Angebotsgegen-
leistung erforderlichen Betrag, den der Bieter 1 fur die von ihm zu erwerbenden Eingereich-
ten Aktien héchstens entrichten muss, Ubersteigen.

Die Bieter haben somit alle notwendigen MalRnahmen getroffen, um sicherzustellen, dass ihre
Mittel mindestens in Hohe des Maximalen Brutto Finanzierungsbetrags zeitgerecht zur Verfu-
gung stehen werden.

Finanzierungsbestatigung

Die Quirin Privatbank AG, Berlin, Kurfirstendamm 119, 10711 Berlin, ein von den Bietern unab-
hangiges Wertpapierdienstleistungsunternehmen, hat die erforderliche Finanzierungsbestati-
gung gemaR § 13 Abs. 1 S. 2 WpUG abgegeben, die dieser Angebotsunterlage als Anlage 5
beigeflugt ist.

Erwartete Auswirkungen eines erfolgreichen Angebots auf die Vermogens-, Fi-

nanz- und Ertragslage der Bieter
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13.2

Nachfolgend werden die erwarteten Auswirkungen eines erfolgreichen Angebots auf die Vermé-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Bieter mithilfe von erlauternden Finanzinformationen (Er-
lauternden Finanzinformationen) dargestellit.

Allgemeine Hinweise

Zur Abschatzung der voraussichtlichen Auswirkungen des Angebots auf die Vermdgens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der Bieter haben die Bieter jeweils eine vorlaufige und ungeprifte Ein-
schatzung der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Bieter vorgenommen. Bei den Bie-
tern 1 und 2 erfolgte diese Einschatzung auf der Grundlage der Rechnungslegungsvorschriften
des Handelsgesetzbuches (HGB).

Die Erlauternden Finanzinformationen stellen Angaben im Sinne von
§ 11 Abs. 2 S. 3 Nr. 1 Hs. 2 WpUG dar und sind keine Pro-Forma-Finanzinformationen. Sie
wurden nicht entsprechend dem IDW Rechnungslegungshinweis zur Erstellung von Pro-Forma-
Finanzinformationen (IDW RH HFA 1.004) erstellt, weichen wesentlich von diesen ab, beinhal-
ten eine vereinfachte Darstellung und wurden keiner Prufung unterzogen.

Die Erlauternden Finanzinformationen basieren auf Annahmen, die sich als zutreffend oder un-
zutreffend herausstellen kénnen und beschreiben aufgrund ihrer Wesensart lediglich eine Situ-
ation, die eintreffen kann oder auch nicht eintreffen kann. Sie spiegeln folglich nicht die tatsach-
liche Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Bieter wider.

Ausgangslage und Annahmen

Ausgangslage
Die Erlauternden Finanzinformationen beruhen auf folgender Ausgangslage:

- Die Bieter halten derzeit unmittelbar die folgenden MedNation-Aktien

Bieter 1 102.576 MedNation-Aktien als eigene Aktien
Bieter 2 624.145 MedNation Aktien
Bieter 3 57.950 MedNation Aktien
Bieter 4 25.425 MedNation Aktien
Bieter 5 5 MedNation Aktien

- Die Angebotsgegenleistung betragt EUR 1,50 je Eingereichter MedNation-Aktie.

- Der Bieter 2 hat den Betrag der Erwarteten Maximalen Gegenleistung flr alle Bieter zur
Verfligung gestellt. Jeder der Bieter tragt den Kaufpreis flr diejenigen Eingereichten Aktien,
die er gemal der im Innenverhaltnis der Bieter vereinbarten Rangfolge bis zur jeweiligen
Hoéchstgrenze erwerben muss.

Annahmen
- Bis zum Zeitpunkt der Beendigung der Abwicklung des Angebots werden vom Bieter 1
keine weiteren MedNation-Aktien ausgegeben.

- Die Bieter mussten jeweils die folgende, maximale Stlickzahl MedNation-Aktien erwerben,
wenn das Angebot von den MedNation-Aktionaren in vollem Umfang angenommen wirde:

Bieter 1 bis zu maximal 209.423 MedNation-Aktien als eigene Aktien
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13.3

Bilanz

Bieter 2 bis zu maximal 311.854 MedNation Aktien

Bieter 3 bis zu maximal 878.049 MedNation Aktien
Bieter 4 bis zu maximal 910.569 MedNation Aktien
Bieter 5 bis zu maximal 4 MedNation Aktien

- Fir die Durchflihrung des Angebots entsteht beim Bieter 1 ein Aufwand in Héhe von EUR
140.000,00.

- Keiner der Bieter erwartet Ausschittungen (Dividenden) der Zielgesellschaft.

- Es wurden keine weiteren Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz-, und Ertragslage der
Bieter in der folgenden Darstellung berulcksichtigt, die kinftig auftreten kénnen.

- Die folgenden Informationen wurden ausschlieBlich zur Erflllung der gesetzlichen Ver-
pflichtungen nach dem WpUG im Zusammenhang mit diesem Angebot erstellt. Aufgrund
ihrer Besonderheit spiegeln sie naturgemaf nicht die tatsachliche Vermoégens-, Finanz-
und Ertragslage der Bieter wider und sollen nicht die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Bieter vorhersagen.

Erwartete Auswirkungen eines erfolgreichen Angebots auf die Vermégens- und
Finanz- und Ertragslage des Bieters 1 (Einzelabschluss)

Die Beurteilung der voraussichtlichen Auswirkungen des Vollzugs des Angebots auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage des Bieters 1 als bilanzierungspflichtiges Unternehmen basiert
auf einer vorlaufigen und ungeprtften Einschatzung des Bieters 1 im Hinblick auf die bilanzielle
Situation und Ertragslage, wie sie sich im Fall eines Erwerbs derjenigen MedNation Aktien bei
Vollzug des Angebots zum 30. Juni 2024 ergeben hatte. Grundlage hierfir ist der Halbjahresfi-
nanzbericht des Bieters 1 zum 30. Juni 2024.

Vorbehaltlich der zuvor dargestellten Ausgangslage und Annahmen und auf Grundlage seiner
derzeitigen Bewertung erwartet der Bieter 1, dass der Vollzug des Angebots die folgenden Aus-
wirkungen auf seinen Abschluss zum 30. Juni 2024 haben wird (vereinfacht und ungepruft):

- Die maximalen Erwerbskosten des Bieters 1 belaufen sich auf EUR 454.134,50 einschliel3-
lich der Transaktionskosten.

- In der Bilanz mindert sich auf der Aktivseite der Bestand der kurzfristigen Vermdgenswerte
um die Erwerbskosten und die Transaktionskosten, wahrend sich auf der Passivseite das
Eigenkapital um den zusatzlichen Wert der Eigenen Anteile und den verminderten Bilanz-
gewinn reduziert. Die Bilanzsumme mindert sich um den gleichen Betrag. Diese betrug
zum 30. Juni 2024 rund EUR 70,8 Millionen, so dass der Einfluss der Mal3nhahme auf das
Bilanzbild marginal ist.

- Es ist nicht vorgesehen, dass der Bieter 1 die zu erwerbenden Eingereichten Aktien dau-
erhaft halt. Vielmehr sollen diese wieder Uber die Borse verduflert werden, wenn dies er-
gebnisneutral oder mit Gewinn méglich ist.

Die genannten Auswirkungen kénnen tabellarisch wie folgt dargestellt werden:

Bilanz des Erwartete Aus- Bilanz des
Bieters 1 zum wirkungen Bieters 1 nach
Stichtag des Vollzugs Vollzug des An-
30. Juni 2024 des Angebots gebots
(ungeprtift) (ungeprtift) (ungeprtift)

(in TEUR) (in TEUR) (in TEUR)
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AKTIVSEITE

Langfristige Vermdgenswerte 60.980 - 60.980
Kurzfristige Vermdgenswerte 9.788 9.334
- Zahlungsmittel und

Zahlungsaquivalente 454 1)
Summe Aktivseite 70.768 -454 70.314
PASSIVSEITE
Eigenkapital 12.523 12.069
- Konzernbilanzgewinn -140 2)
- Eigene Anteile -314  2)
Langfristige Schulden 49.459 - 49.459
Kurzfristige Schulden 8.786 - 8.786
Summe Passivseite 70.768 -454 70.314

Ein Strich (,-“) bedeutet, dass der entsprechende Posten nicht betroffen ist.

Erldauterungen:

1)  Durch den Vollzug dieses Angebots vermindern sich die Kurzfristigen Vermégenswerte von 9.788 T€ um 454 T€ auf
9.334 T€, was die Anschaffungskosten von rund 314 T€ fir den Erwerb von 209.423 eigenen Aktien und die Transaktions-
kosten von 140 T€ widerspiegelt.

2) Durch die Transaktionskosten von 140 T€ und den Erwerb eigener Aktien i.H.v. 314 T€ reduziert sich das Eigenkapital von
12.523 T€ um 454 T€ auf 12.069 T€.

3) Durch die Eigenkapitalminderung (Erwerb eigener Aktien und Reduzierung Bilanzgewinn) vermindert sich die Bilanzsumme
von 70.768 T€ um 454 T€ auf 70.314 T€.

13.4

Bilanz

Erwartete Auswirkungen eines erfolgreichen Angebots auf die Vermégens- und
Finanz- und Ertragslage des Bieters 2 (Einzelabschluss)

Die Beurteilung der voraussichtlichen Auswirkungen des Vollzugs des Angebots auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage des Bieters 2 als bilanzierungspflichtiges Unternehmen basiert
auf einer vorlaufigen und ungepruften Einschatzung des Bieters 2 im Hinblick auf die bilanzielle
Situation und Ertragslage, wie sie sich im Fall eines Erwerbs derjenigen MedNation Aktien bei
Vollzug des Angebots zum 30. Juni 2024 ergeben hatte. Grundlage hierfur ist der Halbjahres-
bericht der Bieter 2 zum 30. Juni 2024.

Vorbehaltlich der zuvor dargestellten Ausgangslage und Annahmen und auf Grundlage seiner
derzeitigen Bewertung erwartet der Bieter 2, dass der Vollzug des Angebots die folgenden Aus-
wirkungen auf seinen Abschluss zum 30. Juni 2024 haben wird (vereinfacht und ungepruft):

- Die maximalen Erwerbskosten der Bieter 2 belaufen sich auf EUR 467.781,00.

- In der Bilanz findet ein Aktivtausch statt. Wahrend sich der Bestand der Zahlungsmittel um
die Erwerbskosten mindert, erhdht sich der Wert der Finanzanlagen um den gleichen Be-
trag. Damit verandert sich die Bilanzsumme nicht.

- Gemal den Annahmen erwartet der Bieter 2 keine Dividendenzahlung.

Die genannten Auswirkungen kdnnen tabellarisch wie folgt dargestellt werden:

Bilanz des Erwartete Aus- Bilanz des
wirkungen
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Bieters 2 zum des Vollzugs Bieters 2 nach

Stichtag 30. des Angebots Vollzug des An-
Juni 2024 gebots
(ungepriift) (ungeprtift) (ungeprtift)
(in TEUR) (in TEUR) (in TEUR)
AKTIVSEITE
Anlagevermdgen 202.509 202.977
- Finanzanlagen 468
Umlaufvermdgen 56.448 55.980
- Guthaben bei Kreditinstituten -468
Rechnungsabgrenzungsposten 2.572 - 2.572
Aktive latente Steuern 244 - 244
Summe Aktivseite 261.773 0 261.773
PASSIVSEITE
Eigenkapital 143.170 - 143.170
Ruickstellungen 15.602 - 15.602
Verbindlichkeiten 83.888 83.888
Rechnungsabgrenzungsposten 12.908 - 12.908
Passive latente Steuern 6.204 - 6.204
Summe Passivseite 261.773 0 261.773

Ein Strich (,-“) bedeutet, dass der entsprechende Posten nicht betroffen ist.

Erldauterungen:

"2 Durch den Vollzug dieses Angebots erhdht sich das Anlagevermégen von 202.509 T€ bei den Finanzanlagen um 468 T€
auf 202.977 T€, das Umlaufvermogen von 56.448 T€ vermindert sich um 468 T€ auf 55.980 T€.

13.5

13.6

Erwartete Auswirkungen eines erfolgreichen Angebots auf die Vermégens- und
Finanz- und Ertragslage des Bieters 3

Der Bieter 3 hat vor der Veréffentlichung der Angebotsunterlage die notwendigen Malinahmen
getroffen, um sicherzustellen, dass ihm die zur vollstandigen Erflllung des Angebots notwendi-
gen finanziellen Mittel in Hohe der maximalen Erwerbskosten von EUR 1.317.073,50 rechtzeitig
zur Verfliigung stehen. Ein erfolgreiches Angebot hat keine wesentlichen Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Bieters 3 und wirde lediglich zu einer Umschichtung
seines Wertpapiervermogens fuhren. Dem Bieter 3 stehen ausreichende Eigenmittel fur die Fi-
nanzierung zur Verfigung. Insoweit besteht keine Gefahr fir die Vermdgens- oder Finanzlage
des Bieters. Der Bieter 3 erwartet aufgrund der zwischen den Bietern fiir den Erwerb der Ein-
gereichten Aktien vereinbarten Rangfolge nicht, dass er Eingereichte Aktien erwerben wird. Ge-
maRk den Annahmen erwartet der Bieter 3 keine Dividendenzahlung.

Erwartete Auswirkungen eines erfolgreichen Angebots auf die Vermégens- und
Finanz- und Ertragslage des Bieters 4

Der Bieter 4 hat vor der Verdffentlichung der Angebotsunterlage die notwendigen Malinahmen
getroffen, um sicherzustellen, dass ihm die zur vollstandigen Erflllung des Angebots notwendi-
gen finanziellen Mittel in Héhe der maximalen Erwerbskosten von EUR 1.365.853,50 rechtzeitig
zur Verfugung stehen. Ein erfolgreiches Angebot hat keine wesentlichen Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Bieters 4. Dem Bieter 4 stehen ausreichende Eigen-
mittel fr die Finanzierung zur Verfiigung. Insoweit besteht keine Gefahr fur die Vermogens-
oder Finanzlage des Bieters. Der Bieter 4 erwartet aufgrund der zwischen den Bietern fiir den
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13.7

14.

14.1

14.2

Erwerb der Eingereichten Aktien vereinbarten Rangfolge und der mit der ARF Holding GmbH
geschlossenen Qualifizierten Nichtandienungsvereinbarung nicht, dass er Eingereichte Aktien
erwerben wird. Gemal den Annahmen erwartet der Bieter 4 keine Dividendenzahlung.

Erwartete Auswirkungen eines erfolgreichen Angebots auf die Vermégens- und
Finanz- und Ertragslage des Bieters 5

Der Bieter 5 hat vor der Veroffentlichung der Angebotsunterlage die notwendigen MaRhahmen
getroffen, um sicherzustellen, dass ihm die zur vollstandigen Erfillung des Angebots notwendi-
gen finanziellen Mittel in Héhe der maximalen Erwerbskosten von EUR 6,00 rechtzeitig zur Ver-
fugung stehen. Da der Bieter 5 maximal vier (4) Eingereichte Aktien erwerben musste, hat ein
erfolgreiches Angebot keine wesentlichen Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage des Bieters 5. Dem Bieter 5 stehen ausreichende Eigenmittel fur die Finanzierung zur
Verfiigung. Insoweit besteht keine Gefahr fiir die Vermogens- oder Finanzlage des Bieters. Der
Bieter 5 erwartet aufgrund der zwischen den Bietern fliir den Erwerb der Eingereichten Aktien
vereinbarten Rangfolge und der mit der ARF Holding GmbH geschlossenen Qualifizierten Nicht-
andienungsvereinbarung nicht, dass er Eingereichte Aktien erwerben wird. GemaR den Annah-
men erwartet der Bieter 5 keine Dividendenzahlung.

Mogliche Auswirkungen fiir MedNation-Aktionare, die das Angebot nicht anneh-
men

MedNation-Aktionare, die das Angebot nicht annehmen mdchten, sollten die nachfolgend auf-
gefuhrten Aspekte berlicksichtigen.

Delisting der MedNation-Aktien

Die Zielgesellschaft beabsichtigt, nach der Veréffentlichung dieser Angebotsunterlage einen De-
listing-Antrag bei der Borse Dusseldorf zu stellen. Auf die Auswirkungen eines Delisting der
MedNation-Aktien auf die MedNation-Aktionare sind in Ziffer 6.3 dieser Angebotsunterlage aus-
fuhrlich beschrieben, worauf verwiesen wird.

Mogliche Verringerung des Streubesitzes und der Liquiditat

MedNation-Aktien, fir die dieses Angebot nicht angenommen wird, kdnnen weiterhin am regu-
lierten Markt der Borse Diisseldorf gehandelt werden, solange die Zulassung der MedNation-
Aktien am regulierten Markt der Borse Dusseldorf fortbesteht. Der gegenwartige Bérsenkurs der
MedNation-Aktien kénnte jedoch méglicherweise von der Tatsache beeinflusst sein, dass die
Bieter am 18. November 2024 die Ankiindigung gemaR § 10 Abs. Satz 1 WpUG verdffentlicht
und das Delisting angekindigt haben. Es ist daher ungewiss, ob sich der Aktienkurs der Med-
Nation-Aktien nach Durchfiihrung des Angebots weiterhin auf dem bisherigen Niveau bewegen
oder ob er fallen oder steigen wird.

Es ist beabsichtigt, das Delisting der MedNation-Aktien vom regulierten Markt zum Ende der
Annahmefrist zu betreiben und die MedNation-Aktien auch nicht in den Handel an einem ande-
ren regulierten Markt einzufiihren. Selbst wenn sich das Delisting verzégert oder nicht erfolgt,
koénnte bereits der Vollzug des Angebots zu einer weiteren Verringerung des Streubesitzes an
MedNation-Aktien fihren. Daher besteht die Mdglichkeit, dass nach der Durchfuhrung des An-
gebots das Angebot und die Nachfrage an MedNation-Aktien nach der Durchfiihrung niedriger
als gegenwartig sein werden, und dass hierdurch die Liquiditat der MedNation-Aktien weiter
sinken wird. Eine noch geringere Liquiditdt kdnnte zu noch gréReren Kursschwankungen der
MedNation-Aktien fihren, und es ist mdglich, dass Kauf- und Verkaufsauftrage im Hinblick auf
MedNation-Aktien nicht kurzfristig oder gar nicht mehr ausgefihrt werden kénnen.
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14.3

15.

15.1

15.2

Keine qualifizierte Mehrheit von Bieter-Aktionaren in der Hauptversammlung der
Zielgesellschaft

Keiner der Bieter-Aktionare beabsichtigt, mit oder nach der Durchflihrung des Angebots eine
Beteiligung am Grundkapital der Zielgesellschaft von 30 % zu erreichen. Die Erlangung einer
qualifizierten Stimmen- und Kapitalmehrheit an der Zielgesellschaft, um wichtige gesellschafts-
rechtliche Strukturmafinahmen im Hinblick auf die Zielgesellschaft in deren Hauptversammlung
durchsetzen zu kénnen, wie etwa Satzungsanderungen (einschlieRlich der Anderung der
Rechtsform), Kapitalerhéhungen mit oder ohne Bezugsrechtsausschluss, die Zustimmung zu
Unternehmensvertragen, zu Umwandlungen und Auflésungen, wird ausdricklich von keinem
Bieter-Aktionar angestrebt. Daher ist nicht davon auszugehen, dass sich mit und aufgrund der
Durchfihrung des Angebots unmittelbare gesellschaftsrechtlich begriindete Nachteile, etwa
hinsichtlich der Mehrheitsverhaltnisse in der Hauptversammlung, fiir andere MedNation-Aktio-
nare ergeben.

Rucktrittsrechte

Rucktrittsrechte

Den MedNation-Aktionaren, die das Angebot angenommen haben, stehen folgende gesetzliche
Rucktrittsrechte zu:

- Im Falle einer Anderung des Angebots gemaR § 21 Abs. 1 WpUG hat jeder MedNation-
Aktionar gemal § 21 Abs. 4 WpUG das Recht, von seiner Annahme des Angebots bis zum
Ablauf der Annahmefrist zurlickzutreten, wenn und soweit er das Angebot vor der Verof-
fentlichung der Anderung des Angebots angenommen hat.

- Im Falle eines konkurrierenden Angebots gemaR § 22 Abs. 1 WpUG hat jeder MedNation-
Aktionar gemaR § 22 Abs. 3 WpUG das Recht, von seiner Annahme des Angebots bis zum
Ablauf der Annahmefrist zurlickzutreten, wenn und soweit er das Angebot vor der Verof-
fentlichung der Angebotsunterlage fiir das konkurrierende Angebot angenommen hat.

Ausiibung von Riicktrittsrechten

MedNation-Aktionare der MedNation AG konnen ihr Rucktrittsrecht nur dadurch austben, dass
sie vor Ablauf der Annahmefrist

- ihren Rucktritt gegenuber ihrer jeweiligen Depotbank fur eine zu spezifizierende Anzahl
Eingereichter Aktien in der fur Anweisungen gegenuber dieser Depotbank vorgesehenen
Form erklaren,

und

- ihre jeweilige Depotbank anweisen, die Ruckbuchung einer entsprechenden Anzahl von in
ihrem Depot befindlichen Eingereichten Aktien, fur die der Ricktritt erklart wurde, in die
ISIN DE0005653604 bei Clearstream vorzunehmen.

Die Rucktrittserklarung wird erst wirksam, wenn die betreffenden Eingereichten Aktien des je-
weiligen zurtcktretenden Aktionars rechtzeitig zurlickgebucht worden sind. Die Rickbuchung
der Eingereichten Aktien gilt als rechtzeitig erfolgt, wenn diese spatestens am zweiten Bankar-
beitstage nach dem Ablauf der Annahmefrist bis 18:00 Uhr MEZ bewirkt worden ist. Die jeweilige
Depotbank ist gehalten, unverzuglich nach Erhalt der Ricktrittserklarung die Riickbuchung der
Eingereichten Aktien, fur die der Ruicktritt erklart worden ist, in die ISIN DE0005653604 bei
Clearstream zu veranlassen. Nach der Ruckbuchung kdnnen die vormals Eingereichten Aktien
wieder unter der ISIN DE0005653604 gehandelt werden (bis zur Wirksamkeit des beabsichtig-
ten Delisting).
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16.

17.

18.

Der Rucktritt von der Annahme dieses Angebots ist unwiderruflich. Eingereichte Aktien, fur die
das Rucktrittsrecht wirksam ausgetibt worden ist, gelten nach erfolgtem Ruicktritt nicht als im
Rahmen dieses Angebots eingereicht. Die Aktionare kénnen in diesem Fall das Angebot vor
Ablauf der Annahmefrist in der in dieser Angebotsunterlage beschriebenen Art und Weise erneut
annehmen, sofern zu diesem Zeitpunkt die Annahmefrist noch nicht abgelaufen ist.

Angaben zu Geldleistungen oder anderen geldwerten Vorteilen an Organmitglie-
der der Zielgesellschaft

Den Mitgliedern des Vorstands und Aufsichtsrats der Zielgesellschaft wurden im Zusammen-
hang mit dem Angebot weder von einem Bieter, noch von den Tochterunternehmen eines Bie-
ters noch von gemeinsam handelnden Personen der Bieter Geldleistungen oder geldwerte Vor-
teile gewahrt oder in Aussicht gestellt. Es wird darauf hingewiesen, dass der Bieter 3 Vorstand
der Zielgesellschaft ist.

Ergebnisse des Angebots und sonstige Veroffentlichungen

Zusatzlich zu den an anderen Stellen in dieser Angebotsunterlage beschriebenen Veroffentli-
chungen der Bieter werden die Bieter wahrend des Angebots folgende Verdéffentlichungen und
Mitteilungen vornehmen:

Die Bieter werden die Anzahl samtlicher MedNation- Aktien, die ihnen sowie den mit ihr gemein-
sam handelnden Personen und deren jeweiligen Tochterunternehmen zustehen, die Héhe der
jeweiligen Anteile, die Hohe der ihnen zustehenden Stimmrechtsanteile, die Hohe der nach den
§§ 38 und 39 WpHG mitzuteilenden Instrumente sowie die sich aus den Bietern zugegangenen
Annahmeerklarungen ergebende Anzahl der Eingereichten Aktien einschlieRlich der Hohe des
Anteils dieser Eingereichten Aktien am Grundkapital der Zielgesellschaft und der Stimmrechte
gemaR § 23 Abs. 1 WpUG zu folgenden Zeitpunkten im Internet unter www.mednation.de/in-
vestor-relations/delisting sowie im Bundesanzeiger verdffentlichen und der BaFin mitteilen:

- nach Veroéffentlichung dieser Angebotsunterlage wochentlich und in der letzten Woche vor
Ablauf der Annahmefrist taglich;

- unverziglich nach Ablauf der Annahmefrist;

Nach § 23 Abs. 2 WpUG werden die Bieter jeden Erwerb von MedNation Aktien durch die Bie-
ter, durch mit den Bietern gemeinsam handelnde Personen im Sinne des § 2 Abs. 5 WpUG oder
durch deren Tochterunternehmen, der im Zeitraum ab der Verdéffentlichung dieser Angebotsun-
terlage bis zur Veréffentlichung nach § 23 Abs. 1 S. 1 Nr. 2 WpUG bérslich oder auRerbérslich
erfolgt, sowie jeden auferborslichen Erwerb von MedNation-Aktien vor Ablauf eines Jahres
nach der Veroffentlichung nach § 23 Abs. 1 S. 1 Nr. 2 WpUG unter Angabe der Art und Hohe
der Gegenleistung im Internet unter www.mednation.de/investor-relations/delisting sowie im
Bundesanzeiger veroffentlichen und der BaFin mitteilen.

Nach § 21 Abs. 2 WpUG werden die Bieter jede Anderung des Angebots unter Hinweis auf das
Ricktrittsrecht nach § 21 Abs. 4 WpUG unverziiglich gemaR § 14 Abs. 3 S. 1 WpUG in Verbin-
dung mit § 39 Abs. 2 S. 3 Nr. 1 BorsG verdffentlichen und der BaFin mitteilen.

Kein Ubernahmeangebot, kein Pflichtangebot

Bei diesem Angebot handelt es sich weder um ein Ubernahmeangebot noch um ein Pflichtan-
gebot.
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19. Steuerlicher Hinweis

Die Bieter empfehlen jedem Aktionar der MedNation AG, vor Annahme dieses Angebots steu-
erlichen Rat einzuholen, der die persoénlichen Umstande bezlglich der steuerlichen Folgen, die
sich aus der Annahme des Angebots ergeben, berlcksichtigt.

20. Anwendbares Recht, Gerichtsstand

Dieses Angebot und die Vertrage, die infolge der Annahme dieses Angebots mit den Bietern als
Gesamtschuldnern zustande kommen, unterliegen deutschem Recht. AusschlieRlicher Ge-
richtsstand fur alle aus oder im Zusammenhang mit diesem Angebot (sowie allen Vertragen, die
infolge der Annahme dieses Angebots zustande kommen) entstehenden Rechtsstreitigkeiten
ist, soweit gesetzlich zulassig, Bonn.

21. Erklirung zur Ubernahme der Verantwortung fiir den Inhalt der Angebotsunter-
lage

MedNation AG, Bonn, Graurheindorfer Strale 137, 53117 Bonn,
CHAPTERS Group AG, Hamburg, Falkenried 29, 20251 Hamburg,
Dirk Isenberg, Am Kernersberg 1, 61250 Usingen,

Mathias Niedermeier, Steinkaul 1, 53424 Remagen,

Peter Potocnik, KénigstraRe 12, 47198 Duisburg,

Ubernehmen die Verantwortung fir den Inhalt dieser Angebotsunterlage gemaf
§ 11 Abs. 3 WpUG und erklaren, dass inres Wissens die in dieser Angebotsunterlage enthalte-
nen Angaben richtig sind und keine wesentlichen Umstande ausgelassen sind.

29. November 2024

MedNation AG, vertreten durch den alleinigen Vorstand Dirk Isenberg

CHAPTERS Group AG, vertreten durch die Vorstandsmitglieder Jan-Hendrik Mohr und Marlene Carl
Dirk Isenberg

Mathias Niedermeier

Peter Potocnik
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Anlage 1

Tochterunternehmen des Bieters 1 (MedNation AG) geméaR § 2 Abs. 5 Satz 3 WpUG

Beteiligungsquote

Unternehmen, Sitz

100%

MedNation Management GmbH, Bonn

100%

MedNation Immobilien GmbH, Bonn

100%

GMC Marmagen GmbH, Bonn

100%

Kaiser-Karl-Klinik GmbH, Bonn

100%

Kaiser-Karl Servicegesellschaft mbH, Bonn

100%

Herzpark Monchengladbach GmbH, Bonn

100%

Herznetz Rheinland gGmbH i.L., Bonn

100%

Herzpark Servicegesellschaft mbH, Bonn

80%

mednation Komplex GmbH, Bonn

100%

Eifelh6hen-Klinik Marmagen GmbH i.L., Nettersheim-Marmagen

100%

Eifeln6hen-Klinik Unterstutzungskasse e.V., Bonn

70%

Aatalklinik Wannenberg GmbH, Bad Wiinnenberg

70%

Medizinisches Versorgungszentrum Bad Winnenberg / Sudkreis Pa-
derborn GmbH, Bad Winnenberg

70%

Aatalklinik Wiinnenberg Pflege GmbH, Bad Wiinnenberg

100%

Aatalklinik Service GmbH, Bonn
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Anlage 2

Tochterunternehmen des Bieters 2 (Chapters Group AG) gemalk § 2 Abs. 5 Satz 3 WpUG

i i Beteiligungs

: . . : uote

:Gesellschaft Sitz Kategorie | ¢

g g | CHAPTERS

L Group AG
MEDIQON Beteiligungsgesellschaft Hamburg Bete_lllgungs- 100,00

ImbH holding

iNGC Nachfolgekapital GmbH Miinchen Beteiligungs- 80,00

{ plattform

iOokam Software GmbH Berlin Beteiligungs- 80,00

! plattform

icarMa Holding GmbH Aalen Beteiligungs- 80,00

i plattform

imlog capital SAS Le Bouscat, Frankreich Beteiligungs- 80,00

i plattform

{Medigon Beteiligungen Verwaltungs Verwaltungs

{GmbH Hamburg GmbH 100,00

;Medlqon Beteiligungen 1 GmbH & Co. Hamburg Beteiligungs- 100,00

KG plattform

1 Operatives

{Fintiba GmbH " Frankfurt Ur?ternehmen 25,00

! Operatives

Kaltehelden GmbH * Hamburg P 80,00

{CHAPTERS Software Switzerland GmbH|{Ziirich Beteiligungs- 100,00

H plattform

i Altamount Software GmbH Berlin Beteiligungs- 87,50

; plattform

in\N Gesellschaft fur Weiterbildung Berlin Akquisitions- 62,27

‘mbH gesellschaft

ESpeakeasy Berlin GmbH Berlin Operatives 62,27

; Unternehmen

i . Operatives

iSpeakeasy Miinchen GmbH 3 Miinchen Ur?ternehmen 54,80

EKunstschuIe Wandsbek GmbH Hamburg Operatives 62,27

; Unternehmen

§Die Neue Schule GbR Berlin Operatives 62,27

: Unternehmen

INGC CNC Beteiligungen GmbH Alfdorf Akquisitions- 68,00

; gesellschaft

iDirekt CNC-Systeme GmbH Alfdorf Operatives 68,00

: Unternehmen

ENGC Immobilien Verwaltungs GmbH Miinchen AssetCo * 80,00

{ENTRO Invest GmbH Muinchen Akquisitions- 52,00

: gesellschaft

EOSW Ookam Beteiligungs GmbH Berlin Akquisitions- 72,00

: gesellschaft

EParity Software GmbH Eberdingen-Hochdorf Operatives 72,00

! Unternehmen

EGAIN Software GmbH Schonbrunn i. Stgw. Operatives 72,00

: Unternehmen

ECSB - Bruns & Borjes GmbH Augustfehn Operatives 72,00

! Unternehmen

{0SW 2 Ookam Beteiligungs GmbH Berlin Akquisitions- 80,00

; gesellschaft

Egripsware datentechnik gmbh Hemshofen Operatives 80,00

! Unternehmen

iOSW 3 Ookam Beteiligungs GmbH Berlin Akquisitions- 80,00

: gesellschaft

{SWH Softwarehaus Heider GmbH Bad Abbach Operatives 80,00

! Unternehmen

iSoftware und Beratung Meinhardt Operatives

{GmbH Eschwege Unternehmen 72,80

;OSW 4 Ookam Beteiligungs GmbH Berlin Akquisitions- 79,20

: gesellschaft

EBIeTec Software GmbH RoRdorf Operatives 79,20

1 Unternehmen
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Operatives

OPAS Software GmbH Strullendorf 80,00
Unternehmen
OSW 6 Ookam Beteiligungs GmbH Berlin Akquisitions- 72,00
gesellschaft
DATEX Software GmbH Karlsruhe Operatives 72,00
Unternehmen
OSW 7 Ookam Beteiligungs GmbH Berlin gkqulllsmro];;st- 72,00
Software24.com GmbH Stephanskirchen Operatives 72,00
Unternehmen
WAREHaus GmbH Solingen Operatives 72,00
Unternehmen
MWM Software & Beratung GmbH Bonn Operatives 64,80
Unternehmen
Key Logic GmbH Eschborn Operatives 72,00
Unternehmen
Littera Software & Consulting GmbH Hall in Tirol, Osterreich Operatives 72,00
Unternehmen
Littera Software & Consulting GmbH Miinchen Operatives 72,00
Unternehmen
OSW 8 Ookam Beteiligungs GmbH Berlin Akqisitions- 64,00
gesellschaft
Corporate Montage Europe GmbH Wiesbaden Operatives 64,00
Unternehmen
OSW 9 Ookam Beteiligungs GmbH Berlin Akquisitions- 80,00
gesellschaft
elKom Solutions GmbH Tuttlingen Operatives 80,00
Unternehmen
OSW 10 Ookam Beteiligungs GmbH | Berlin Akquisitions- 72,00
gesellschaft
Voigt Software und Beratung AG lisfeld Operatives 72,00
Unternehmen
OSW 11 Ookam Beteiligungs GmbH | Berlin Akquisitions- 80,00
gesellschaft
Condition Integrierte Softwarelésungen . Operatives
GmbH Gottingen Unternehmen 80,00
rocom GmbH Riedering Operatives 80,00
Unternehmen
OSW 12 AT Ookam Beteiligungs GmbH {Wien, Osterreich Akquisitions- 80,00
gesellschaft
4 ’ . . Operatives
Solarys Software GmbH Wien, Osterreich Unternehmen 80,00
. Prag, Tschechische Operatives
Utilities Systems s.r.o. Republik Unternehmen 80,00
. Banska Bystrica, Operatives
Usys Slovakia, s.r.0. Slowakische Republik :Unternehmen 80,00
OSW 14 Ookam Beteiligungs GmbH Berlin gkqulllsmszfst- 64,00
Teamsware GmbH Munchen Operatives 64,00
Unternehmen
CarrierWerke GmbH Walldorf Operatives 80,00
Unternehmen
Interactive Network Communications Erankfurt Operatives 80,00
GmbH Unternehmen
CarMa rental GmbH Frankfurt AssetCo * 80,00
Ingenia Glasfaser GmbH Kirchberg an der Jagst Operatives 64,00
Unternehmen
CarMa networks GmbH Frankfurt Akqisitions- 80,00
gesellschaft
codewerke GmbH Heubach Operatives 80,00
Unternehmen
Jobstnet GmbH Amberg Operatives 80,00
Unternehmen
Gl Informatique Holding SAS Le Bouscat, Frankreich Akquisitions- 68,00
gesellschaft
. Bouillargues, Operatives
Gl Informatique SAS Frankreich Unternehmen 68,00
BG Informatique SAS Metz, Frankreich Operatives 68,00
Unternehmen
CSWIN Holding SAS Le Bouscat, Frankreich |~<auisitions- 64,00
gesellschaft
CSWIN SAS Plérin, Frankreich Operatives 64,00
Unternehmen
ACM2J SAS Plérin, Frankreich Operatives 64,00
Unternehmen
MAJELIS Tutelle SAS Vienne, Frankreich | OPerauves 64,00
Unternehmen
Altamount Beteiligungen 1 GmbH Hamburg Akquisitions- 87,50
gesellschaft
GBS Europe GmbH Karlsruhe Operatives 87,50
Unternehmen
Manchester, Operatives
Group BusBS (UK) Ltd. GroRbritannien Unternehmen 87,50
. ) . Nicht mehr
GBS Bulgaria EOOD Sofia, Bulgarien . 87,50
operativ’
. . Nicht mehr
GBS Solutions North America LLC Delaware, USA .2 87,50
operativ’
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Anlage 3

Tochterunternehmen des Bieters 3 (Dirk Isenberg) gemaR § 2 Abs. 5 Satz 3 WpUG

100% Lario Invest UG (haftungsbeschrankt), Usingen
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1 AUFTRAG UND AUFTRAGSDURCHFUHRUNG

1.1 Gegenstand des Bewertungsaufirages
Bewertungsobjekt ist die MedMNaton AG mat Sitz m Bonn Es soll eine Bewertung des gesamden
Unternehmens mklusmve sener Tochtergesellschaften (vgl pachstehende Aunflistung) =zom
Bewertungsstichtag 17. November 2024 erfolgen Zweck der Bewertung 1st die Eroaxithung des
Ertragswertes der MedMNation AG.

Bei den bewerteten Tochtergesellschaften handelt es sich um die nachfolrend penammten
Unternehmen:

- Aatalkhinik Winnenberg GmbH,

- Aatalkhnik Serviee GmbEL

- EKaiser-EKarl-Elimk GmbIH,

- Eaiser-Earl Servicegesellschaft mbH,

-  Herzpark Ménchengladbach GmbH,

-  Herzpark Service GmbH,

- MedMation Management GmbH und

-  MedMation Immobihen GmbIH.

Der Aufirap warde erteilt von der MediMation AG, vertreten durch den Vorstand Herm Dirk Isenberg,
der amch als Ansprechpartner fir die Bewertuny mur Verfiipung stand.

Bai der Aufimpsdurchfibminy wurden die  Grundsitee =or  Durchfhmong  won
Unternehmenshewertungen, msbesondere der IDW Standard: Gnndsitee zp Durchfibrmmg won
Unternehmensbewertungen (IDW 5 1) beachtet.

Dhie Bewertung erfolgt im Rahmen des beabsichtipten Dehstings der Aktien der MedMNation AG (ISIN:
DEM0NS653604, WEN 5653607 vom regubierten Markt. In diesem Sinne wurde em Gutachten m der
folgenden Funktion abzegeben:

Ziel ist die Enmitthing eines objektivierten Wertes. Das Gutachten ist ausschliefhch fir den
Auftraggeber bestimmt. Kechte Dntter sind daraus mcht ablesthar.

Zu diesem ZFweck haben wir auf den Bewertunp=stichtar =zum 17. November 2024 eme
Unternehmensbewertung unter Bericksichthgmg der in dem IDW Standard: Gnndsitre zur
Durchfiihrung von Unternehmenshewertungen (IDW 5 1 1. d F. 2008) vom 02, Apnl 2008 { IDW
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5 1) niedergelesten Grundsitze erstellt. Im Simne dieser Stellungnabme haben wir den objektivierten
Unternehmenswert als nentraler Gutachter ermttelt.

1.2 Angaben iiber herangezogene Unterlagen nnd Informationsquellen

Emmutthmng des Unternehmenswertes darstellen:

- Gewimn- wnd Verlustrechmmeen der MedMNation AG und ihrer Tochtergesellschaften finr die
Jahwe 2021 bas 2023

- Dhe Planungsrechning der internen Unternehmens- und Fmanzplanung der MedMation AG
und threr Tochierpesellschaften fir die Jahwe 2024 bas 2029 m der Fassung vom 135, November
2024,

Dariiber hinaus haben wir auf &ffentheh muginphche Informahionen, msbesondere Eamtalmarktdaten,

Der Vorstand der MedNation AG sowie die von diesem als Avskunfispersonen benannten Mitarbeiter
der MedNation Management GmbH haben uns bereitwilliz alle erbetenen Informationen und
Nachwaise erteilt Die Vollstindigkeit und Richtigkeit der erteilten Anckinfte und der vorgelagten
Unterlazen die fir die Beurteilung der zukinftizen Entwickhmz der MedMNation AG und ihrer
Tochtergesellschaften notwendig sind, haben wir uns von dem Vorstand der MedNation AG in einer
berufsiblichen Vollstindigkeitserk] srumz bestitizen lassen

Die uns fiir die Bewertung mur Verfiigung gestellten Informationen wnd Unferlapen, msbesondere die
Plammng=rechmumy, haben wir auf Plausibihist peprioft. Prifimeshandhmzen im Sinne der 5§ 316 £ff
HGB haben wir nicht vorgenommen

wirtzchaftlichen Verhilinizse tnd Grundlagen des Bewertongzobjekts haben Dies milt unabhingig
davon, ob uns derartize Ereipnisse zur Eenntmis gelangen oder michi

Fiir die Dhrehfiihnung des Aufirags und unsere Verantwortlichkert sind, auch mm Verhalms zu Drtten,
die diesem Bewerhmpsgutachten beigefigien Allpemeinen Aufbagsbedmpungen fur
Wirtschaftsprifarinnen, Wirtschaftsprifer wnd Wirtschaftsprifimgsgesellschaften, Stand 01. Jamuar
2024 (AAB) maflgebend
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2 UBERSICHT UBER DIE ERGEBNISSE DER BEWERTUNG

2.1 Ertragswert der MedNation AG

Gemil der in Theorie, Praxis und Rechtsprezhung herrschenden Meinung st die Bewerting eines
Unternehmens nach dem Ertrugswert verzunchmen. Als Grundlage fir den Kapitalisierungszinsfuls
wurden ein risikofreier Zins von 2,50 % sowie cine Markirisikop-iimic nach Stevern in Hishe von
6,50 % fiir dic Uniemehmensbewertungen der Tochtergesellsehafien der MedNation AG und eine
Marktrisikepriimic nach Steuern in Héhe von 5,46 % fiir die Unterneshmensbewerung der MedNation
AG gewahlt, Im Hinblick aul den erteilten Aufimg, den vea uns in dizsem Bericht aulgefiiiiten und
begritndeten Annahmen, den zur Yerfligung gestellien Uniterfagen vnd den ectellen Auskinflen,

hewerter wir die MeadNarion ACG. Bonn zom 17 Naveriber 2024

nach dem Lirtragswert

des Unternchmens im Ganzen mit

TEUR 4.210

Dies entspricht bei der Anzahl der Aktien der MedNaton AG in HAihe von 5.017 424 ¢inem Werl pro

Aktie in Hthe ven 3351 €.

Pacerboimn, den 27, November 2024

Prier Treahznd- und Revisions- GmhH & Co. KG

Wintschultspriifungsgeselischait
Steuerberatungsgesellschaft
Paderborn

durch

) 0®

Meineli Dalkmann

Wirtschafispreilfer
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1.2 Methodische Vorbemerkungen

111 Bewertungzmethode

Die Bewermg der MedMation AG inklusive ihrer Tochtergesellschaften basiert auf der
Ertrag=wertmethode. Die in der betrishswirtschaftlichen Theorie und Praxic anerkannten Grundeitza
und Methoden sind i dem Standard dber die Grundsitze zowr Durchfibrung  von
Unternehmenshewertmgen (IDW S 1) dwch den Hauptfachansschuss (HFA) des Instituts der
Wirtschaftsprifar in Dentschland niedergelagt.

1ill Eriragzwert

Der Ertragswert ist der Barwert der sukiinftizen Uberschiisse der Einnahmen fiber die Ausgaben oder,
vereinfacht, der Barwert der zukimftigen Uberschiisse der Ertrize iber die Aufwendungen Der Wert
ausschlieflich finanmielle Zielsetzunpen beriicksichhigt

Fiir die Ernmttlung des Ertragswerts hat die Prognose der Ertragsiiberschiisse besondere Bedeuhung
Fiir die vorsumehmenden Schitmmepen 15t es erforderhich, Fasiken und Chancen zu beriicksichtipen.

Eine Anzlyse der tatsiichlichen Entwickhmgen m der Vergangenheit mibt hierfir eine erste
Onentierong. [he Analyse der Vergangenheit bemeht sich wenn mcht awsdricklich anders erwihnt,
auf die der Bewertung voranzeganpenen drel Jahre.

Auf Gnmd der mit wachsender zeitlicher Entfarmmg mmehmenden Unsicherhert der Ertrag=prognose
wird der Planungszeitranm 1n zwel Phasen zerlegt. In der ersten Phase 15t von eimem Plamungszeitranm
von dret bis finf Jahren auszugehen da fir emen solchen Zettraum die Erpebmiserwartunzen noch mt
hmreichender Sicherheit bestimmt werden kénnen Far diesen Zattvaum wird eine detmllierfe Planung
der Ertragsfiberschiisse durchgefiihnt. In der vorliegenden Bewertung erfolgte eine Hoclrechmmg des
Jahres 2024 und eme Planung der Jahre 2025 bis 2029

Im Anschhiss daran wird emn nachhalty m erwartender Ergebmsiiberschuss emmittelt. Theses Erpebnis
des letrten Prognosejabres wird als nachhalhy =u erwartender Erpebmisiberschmss angesetzt und
nuttels ewiger Rente abgeznst.
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11111 Ermittlung der Kapitalisiernngzgrifie

Drurch die Daten der Verganzenhedtsanalyse sollen die n Zulamft erzelbaren Ertragsaberschiisse und
somt die vorhandens Ertragskraft der MedMation AG und threr Tochtergesellschaften prognostiziert
werden. Zudem smd auf Basis der Vergangenheitzdaten anssagekrifhze Indikatoren mar Beurteilung
der Plausibalitit von Plammpen und Prognosen zu gewinnen Zur Erstellmg der Plammgsrechmmg
(5. Anlagen unfer Punkt 3) der MedMNation AG und ithrer Tochtergesellschaften wurden die
Wergangenheifsdaten der Jahre 2021 bas 2023, die Hochrechoung des Jahres 2024 sowie die
Unternehmensplanungen der mfermen Planungmabteihing der MedNaton AG und  thver
Tochiergesellschafien fir die Jahre 2025 bus 2029 zugrunde gelegt.

Hinsichthch der Enragstenern anf Untenehmensebene der Tochiergesellschaften wurde der
Steveraufwand unter Anwendung des pomunellen Erfragstenersatzes (Kdperschafistener
einschhefilich Sohdantitczuschlag in Hobhe von 1583 %) emmittelt. Die KEapitalisierungsgrifie bilden
die den Eignern mfliefenden Mettoeririze unfer der Annahme der kompletten Entnabme der i der
jeweilizen Periode erzielten Ertragsiberschiisse der Gesellschaft unter Beriicksichfizung der
stenerlichen Balashmg in Héhe won 079 % (1533 % (Korperschafistensr inklusive
Solidantitszuschlag) auf 5 %6 aufgrund der stenerbichen Belastung auf Ebene der MedMation AG).

Hin=michtheh der Ertragsstensrn auf Fhene der Anleper der MedMNahon AG wurde der Steverauforand
Sobdantitsruschlag m Hohe von 26,38 %) emmattelt

[ ]
[ &)

2 L2 Ermittlung de: Kaprtabisierungszinszatzes

Der nach dem Friragewert ermittelte Unternehmencwert stellt einen Barwest dar. Hierfir ist von einem
Kapitalisierungszinssatz  auszugehen, der im vodiegenden Modell als Renditeforderung der
Figenkapitalzeber nach Steern ermittelt wird Diese wird fir die vorliegende
Unternehmensbewertunz unter Einsatz des Tax-CAPM (Capital Asset Pricing Model) gebildet

Seite 59 von 108



Dheses kapitalmarkttheoretische Modell basiert auf empinsch abgeleteten Eaptalmarktdaten. Dher
Emmutthing der Eipenkapitalkosten nach Stevern hiegt folgendes Modell zugrunde:

oSt = of (1 — est) + B r=nSt
mat: oSt = MNetto-Fendite des Eigenkapitals nach Unternehmen- und
persdnlichen Ertragstenem
of = Risikoloser Basiszins
B = Unternehmensindridueller Beta-Faktor
St = Markinisikoprimie nach Stevern
est = typrsterter Einkommenstenersatz

Die Dhckonfierung der Mettozuflisze erfolgt mit dem EKapitalisienmgszinssatz.  Der
Eapitalimerungzzinssatz reprisentiert die Rendite aus ener zwr Investihon m das zuo bewerfende
Unternehmen adaquaten Alternativanlage und muss dem = kapitahiserenden Zahhmgsstrom
hmsichilich Fristigkeit, Rizsiko und Bestenerung Squivalent sein

Als Avsgangsgrifle fir die Bestimmung der Rendite der Altemativinvestiion bel der Ermutthung
objekfriarter Unternehmenswearte kommen imshesondere Eaprfalmarktrendhten far
Unternehmensheteibzungen in Betracht These lassen sich grundsiitzlich in einen Basiszinssatz und
gine von den Amnteilseipnem aufprmd der Ubemahme unternshmerischen Ristkos geforderte
Faskoprizme zeregen.

Zur Erfassung von Wachstumseffekten in Form stetiz wachsender finanieller Uberschiisse nach Fnde
der Detailplaringsphase wird der Eapitahsiemingszinssatr num emen Wachstumsabschlag germndert.

111111 Risikofreier Lins

Dhe m den kinftigen Perioden anfallenden ausschittunzsfihizen Ergebmisse mnissen auf den
Bewertungsstichtag abgezinst werden. Der nsikofieie Zins als ein Element des Modells entspricht
dabat grundsitzlich dem Basiszins des Erbragswertverfahrens. Der Zmssatz wiord auf Basis der
Zinsstruktukurve nach der Svensson-Methode ermuttelt Diese erzibt sich basierend auf einer
komplexen Exponentialfimkfion mut emner Konstanten und verschedenen Exponentaltermen maat
insgesamt sechs Parametern (Beta 0 bis 3 wnd Tan 1 und 2), die bérsentiglich von der Deuischen
Bundesbank ermittelt werden
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Der Zins beirigt mum Bewertungsshchtag 2 50 % vor persémbchen Steuern. Mach persénlichen
Stenern ergibt sich modellbedingt emn Basisminssatz in Hohe von 1,84 %, welcher mm der
Detalplarmmgsphase sowie in der Phase der ewigen Fente zugrunde zelegt wird.

Der nsikofrete Zins bemeht sich auf eme ebenfalls der Inflation unterhegende Kapitalanlage, er enthalt
somat grundsatzlich eme Inflationsprame. Dhe angenommene Geldentwertung wurde ebenfalls bex der
Emutthing der Eapriahsierungsgrofe bericksichtigt, so dass es sich um eime Nommalrechmmg
handalt.

2211112 Risikoprimie

Dem unterschiedlichen Bisiko bei den Fririgen aus einer Kapitalanlape in einem Unfernehmen und
den Erfrigen aus Anlmben der Sffentichen Hand 15t dwch enen Zuschlag wegen des
Unternehmerwagmsses ERechoung = tagen Auvferdem ist das Eapifalstroktumsike zu
beriicksichhigen

Die Hohe des Zuschlags far das allpemeins Unfernehmerrisike ist danach =z beurteilen welchs
Risiken wnd Chancen bemits bei der Ableitung des = kapifalisierenden nachhaltigen Ertrags
beriicksichhizt wrden Da sich eine nachvollmehbare Aufteilimg des Fisikos m spemells und
allgemeine Risiken als auberst schwneng erweist, empfiehlt es smich das Untemshmemsiko
realistisch zu planen.

Dhie Hobe des Risikozuschlags nichtet sich nach der jeweihgen Risikostruktur des Unternebmens. Dhe
Fisiken hegen be der MadMNation AG und ithren Tochterpesallzchaften mcbesondare mm Markimsike.

Im (Tax-)CAPM wird das Marktrisiko eines Investments in Untemehmen/Aktien iber den Beta-
Faktor (B) erfasst. Der Beta Faktor drickt aus, wie die Aktienrendite mit der Rendite des gesamten
Aktienmarktes komeliert. So bedeutet bspw. ein B > 1 eine stirkere Schwankung und damit ein
fiberdurchschnittlich risikobehaftetes Unternehmen (B = | zleiches Verhalten B = 1 geringere
Schwankung, risikodrmeres Unternehmen).

Die Markmsikoprirme nach Steuern stellt die Dhfferenz zwischen emer Gesamimarktrendite, (z. B.
Emmbemiehung der Stenerbelastung dar.

Zur Abdeckung der Fisiken wird eine Markinsikopramie nach Stevem von 6,5 % sowie ain Beta von
0,85 mn der Detailplammpsphase sowie mn der Phase der ewngen Renfe angesatzt.
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Bei der Immobiliengesellschaft MedMaton Immobiien GmbH wird emnm Beta von 055 m der
Detailplamumgsphase sowie in der Phase der ewigen Fente angesetzt

Dhe Makinsikoprioge hegt damit in der durch den Fachausschuss fir Unternehmenshewertung und
Betriebswirtschaft (FAUB) des Instituts der Wirtschafispriifer empfohlensn Bandbreite.

Dhe Héhe des Beta 15t unter Zugrundelegung der Peer Group . Gesundhertswesen™ nach Recherchen
ot Hhife des Fnanzinformationsdienstleisters Onvalue abpeleitet worden.

Dabei wurden aufermd folzender Uberlezmmgen Zuschlige zu den Betafaktoren erforderich:

Bel den Ehniken 15t zu erwarten, dass die Kosteniriger nach der neuen Gesetzgebung die Steusnmg
von schwersipflegebedinfhizen Schlaganfallpatienten den Akutkrankenhiusern muweisen und bel
munderschweren Fillen den Trigem ambulanter Mafnahmen den Vormgz geben

Bei den Immobiliengesell schaften handelt sich um Spezialmmaebilien dis nur under grofem Aufwand
einer Dnttverwertung zuznfiilven sind und stindig der Kontrolle des mustindigen Gesundheitzamites
unterhegen sowie dariiber hinaus erhdhten Anforderungen an die Brandsclmtrmafinshmen genfizen

121113 Wachstumsabschlag

Einftizes Wachstom der finanziellen Uberschiisse resultiert einerseits ans Thesaumiemngzen und deren
Wiederanlage im Unfernehmen und andererserts organzsch aus Preis-, Mengen- und Struktureffekien.

In der Detmlplammgsphase (2025 s 2029} smd die Wachstumspotenmale m  der
Unternehmensplammg wnd somit in den finansiellen Uberschiissen enthalten, da deren einzelne
Eomponenten als nommmale Gréfien geplant sind. Das Wachstum in der Detailplanumgsphase 15t somat
vollstindiz auf orgamsche Verbesserumgen muriickenfihren.

Aunf Basis unserer Marktanaly=e halten wir e nachhaltiges orgamsches Wachstum der MadMNation

AG und 1hrer Tochtergesellschaften und somut einen Wachstumsabschlag von 1,0 % mn der Phase der
ewngzen Rente fir sutreffond
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12112 Plaunsibilititzhenrteilung

Dhe Hochrechnmungen des Jahres 2024 sowie die Plammgsrechmmgen der internen Unfernehmens- und
Finanrplanung der MedMNation AG und threr Tochtergesellschaften fir die Jahre 2025 iz 2029

Sie legen emme aus unserer Sicht realishische Entenckhmg der Gesamtleistong fior die MedNation AG
und thre Tochtergesellzchaften zugrunde Auch die Héhe der geplanten Aunfwandsposibonen ist nach
unserer Meinung anpemessen.

2.3 Unternehmensbewertungen der MedNation AG als Einzelunternehmen und

ihrer Tochterunterneshmen

131 Unternehmensbewertung der MedNation AG als Emzelunternehmen

1311 Darstellung der MedNation AG

Bei der MedMNation AG handelt es sich wm eine grofie Kapitalzesellschaft. Sie hat thren Sitz in Bonn.
Dhe Gesallschaft wurde i Jahr 1970 als Exfelhshen-Sanatorium GmbH & Co. KEG gegrimdat. Im Jahr
1975 erfolgte die Umbenenmung m Eifelhshen-Khmk GmbH & Co. EG. Im Jahr 1987 folgte die
Unrwandlung in eine Aktiengesellschaft. Auf der crdentlichen Hauptversammbung 2022 beschlossen
die Aktionire der Gesellschaft die Umfirmenmg mn MedNation AG.

Zum 31. Dezember 2023 hat die Gesellschaft eine Bilanzswmme wvon EURE 192 Mo, und
Umsatzerldse in Hohe von EUR 2.2 Mio.

Gegenstand des Unfernshmens izt

- die Emichtung, der Betnieb und die Beratung von Eimnchfungen der ambulanfen und
stahondren Gesundheitsversorgung, msbesondere von Erankenhimsern, Ambulanswenfren
Medizimischen Versorgungszentren, Arsipraxen sowie wvon Eur-, Diagnoshk- und
Therapiesinrichtungen jeder Art,

- die Entwicklimg, die Vermarktung, die Einmebtung imd der Betneb won IT- Lésungen und
Software sowie die Entwicklonz und die Erbrnpung datenpestitzter Dhenstleistingen zur
Steverumg und Unterstitrung  kaufmdnmischer und klimscher Geschifisprozesss mm
Gesundheitsbereich einschlieflich der Unternebmens- und IT- Berahmg, insbesondere auch
o Verbessenmg der Fessourcen-Steverung und zur wirtschaftlichen Mutrunmg medizinscher
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Gesundheitsversorgung,

- die Tihgkeit emer geschifisletenden Heolding 1m Sinne emer Zusammenfassung wen
Unternehmen unter emer emberthchen Leitung, deren Berstung und die Ausfilrung
betrishswirtschaftlicher Anfraben fir Unfernehmen im Gesundheitswesen,

- die Herstellung von Medizinprodukiten und'oder Arznemmitieln, sowie

- die Verwaltung von Gnmdbesitz.

2312 Weszentliche Annahmen zur Planung der AMedNation AG fiir die Jahre 2025 bis 2029
Folgende Annahmen wurden fir dhie Bewertung Mediation AG getroffen:

Die Planung erfolgte unter Zuprundelezing emes durchschmitthehen Anstieps der Gesamtleistung wm
2.37 % pro Jabr ab dem Planjahr 2025,

Des Weiteren basiert die Plammg auf folpenden Annahmyen:

- dwchschmttlicher Anteil der sonstigen betrieblichen Ertrige an der Gesamtleistang m Hohe
von 2,12%

-  Matenalaufwand von untergeordneter Badeutung

- duwchschmttlicher Anteil des Personalanfwands an der Gesamtleistung in Hobe von 594,74 %

- duwrehschmttlicher Anteil der Abschreibungen an der Gesamtleistung m Hohe ven 0,21 %

- duwrehschmttlicher Anteil der sonstigen betneblichen Aufwendungen an der Gesamtleistung in
Héhe von 179,93 %

- den Frlésen aus Pachfemmnahmen liegt die modellbedingte Annabhme zu Grunds, dass das
leerstehende Elimkpelinde in Marmmagen mm Jahr 2024 verZufert wird Auf Grund der
vorliegenden Eaufrusage wird das Grundstick als Sonderwert in die Berechmmg ot
einbezogen,

- Pachferlfse sowie Aufwendungen im Zusammenhang mit dem Grndstick sind entsprechend
in der Detailplammg=phase nicht berficksichtigt,

- die bezogenen Leistungen betreffen die externen Gehaltsabrechoungskosten, jaholich
anpepasst um eme peplante nflatonsrate von mand 3.5%, z=zzl der Abrechrmmg=kosten der
Versorgungsempfinger ab 2026,
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- die Personalaufwendungen enthalten die Vergiitungen ven Vorstand, Bereichsgeschifisfiibrern
und muffelbare Verpflichtungen der Vesorgungsberiige der Eifelhéhen-Elimk-
Unterstitomgskasse (EHE U-Kasza),

- bei den ibngen sonstigen betrieblichen Aunfwendungen sind ab 0472026 die
Pensionszahhmzen fir die EHE U-Easse enthalten

- Nach dem worhegenden Unternehmensplan werden Gewinnausschittungen der Aatalkbmk
Service GmbH (AKS) in 2025 wnd der Easer-Ead-Elinik (EEE) i 2028 und 2029 geplant
Dhese wurden auf Grond des Bewerimgsmodell: zwr Vermeidung emer doppelten
Beriicksichiizung der Unternehmenswerte der Tochtergesellschaften, 1n dem Ertragswert fiir
die MedMation AG elinimiert,

- Ihe konzeminternen Finsertrige sind ab 2025 in der Modellrechoung mit dem derzethigen
Basiszins von 3.3 7% zumiglich Marge geplant Dhe Zinsen bleiben in der Detailplanunzsphase
konstant, da keme Tilmumgen der Tochtergesellschaften vorgesehen sind

- Ihe Investhonen werden m der Detailplamingsphase m Hihe der anfallenden Abschresbungen
beriicksichhgt.

Dhe vermnshichen Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternshmen ergeben sich demnach
unter Anwendung der folgenden Zinssitze wie m untenstehender Tabelle angegeben:

Jahr 024 2025 2026 027 028 028 2030 .
FPhase Hoch- Flan Flan Flan Flan Flan Eent
rechomung
TE TE TE TE TE TE TE
Vertindlichie:
zegeniber verbundsnen
Unternebmen {(verzmslich,
Drarlehen Aatalklinik
E ) 500 SO0 S00 500 ] a 0

637% 637% 637% 637% 637% 637%  637%
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2313 Ertragzwert der MedNation AG auf Basziz der Jahresergebmisze

Dhe Eapitalisienmgsrinssites fir die MedMNation AG ergeben sich misammengefasst wie folgt:

Jahr 024 025 2026 027 2028 2028 2030 fi.
Phase Hoch- Flam Flan Plan Flam Flan Rent
rechomng
Basiszinssatz vor pers.

Steaem 250% 250%  250% 250% 250% 250%  2.50%

- pers. Stenem auf den
Basiszinssatz 066% 066% -066% 066% -066% 0.66% -066%
Basisrinssatz mach pers.

Stenern 184% 134% 184% 134% 184% 184% 134%
persdalichen Steuern 546%  546%  546%  546%  546% 546%  546%
Unverschuldeter Betafaktar 0.85 0,85 0.85 0.85 085 0.85 0.85
Verschuldeter Betafaktor e e
Risikozuschlag 10.40% -1074% 12238 1350% 15130 -16.56% -15.04%
Wachstumsabschlag

-1,00%
Eoapitalicierung:zins:atz B56%  -5.0006  -10.30% -11750s -132006 14729 -1720%

Unter Zupnmdelegung der vorgenamnten Kapifah=sieming=zinssitze ergibt sich der Unternehmenswrert
nach dem Ertragswertverfabren fir die MedWation AG als Finrelunternehmen 1n Hihe von 3.653 TE

(Vel Anlage 3.1)

131 Unternehmenshewertung der Aatalklinik Wiinnenberg GmbH

2311 Darstellung der Aatalkhmk Wunnenberg GmbH

Bel der Aatalklmik Winnenberg GmbH handelt es sich um eine muttelproBe Kapitalgesellschaft,
welche eine Eehabihtationsklimk fir Patienten mit neurologischen Erdoankungen betreibt. Sie hat
ihren Sitz in Bad Wirmenberg Dhe Gesellschaft wurde im Jabr 1994 sepriindat.

Zum 31. Dezember 2023 hat die Gesellschaft eine Bilanz=umme von EUR 4,5 Mio. und Umsatzer]lise
in Hobe von EUR 17,2 Mio.
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Gegenstand des Unternehmens 1st die Fihnmg emer Elmk fir Schlaganfallrehabihitation The
Gesellschaft 15t berechiigt, alle Bestrebumpen mit den o. g Zielen m wmterstitren, gleichartipe und
andere Unternehmen =n fordemn mu emichten, mu ersrerben und =ich an solchen mn betealizen

1312 Wezentliche Annahmen zur Planung der Aatalklmik Winnenbere CmbH fir die
Jahre 2025 bis 2029

Folgende Annahmen wurden fir die Bewertung Aatalklnik Wimnenberg GmbH getroffen:

Die Planung erfolgte unter Zuprundslsmumg emes durchschmitthehen Anchieps dor Gesamtleistung wm
2,81 % pro Jahr.

Dies Weiteren basiert die Planung auf folgenden Annahmen:

- dwehschnttlicher Anteil der sonstigen betrieblichen Eririge an der Gesamtleistong m Hohs
von 1.83%

- duwchschmttlicher Anteil des Matenalaufwands an der Gesamtleistung m Héhe von 18,37 %

- durchschmttlicher Anteil des Personalanfwands an der Gesamtlerstung in Hohe von 58,14 %

- duwchschottlicher Anteil der Abschreibungen an der Gesamtleistung m Hohe von 0,85 %

- durehschmttlicher Anteil der sonstigen betrieblichen Aufwendungen an der Gesamtleistung in
Hihe von 21,89 %

- aufgrund der derzeitigen gesetzhichen Lage ist ab 2025 damit zu rechnen dass die Belsgung
der Patienten C+ erheblich abmmmt, da deren Versorgung 1m Akutkrankhaus verortet wird.
e Entwicklung der Erlése in den Folgejabren wird deshalb ledighich mut einer Steigenmg
von 3,5 % kalkuliert,

- die Personalaufwendungen fir 2025 basieren auf dem erstellten Stellenbesstzungsplan und
beriicksichhgen die geplanten Erhéhungen der hansinternen Lobmtabelle. Ab 2026 ff wird
pauschal emme Erbobung m Hohe von 3,5% angenommen,

- entsprechend wrde bel der Kalkulation der Kosten von einer Steiperungsrate von 3,5 %% - muat
Ansnabme der Gaskosten, die iz Ende 2026 festgeschneben sind — auspegangen,

- hiervon ausgenommen sind auch die Pachtaufwendungen, die bis zum 01.07.2031 put 1,25
Mio € vertraghich fixiert sind

- dis Investitionen werden in der Detailplamung=phase m Héhe dor anfallenden Abschraibunzen
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2313 Eriragswert der Aatalklinik Wiinnenberg GmbH auf Basiz der Jahresergebnizze

Dhe Eapitalisienmesrnssitre fir die Aatalkhnik Wimmenberg GmbH ergeben sich zusammengefasst
wie folzt

Jahr 24 s 2016 T 013 e 030 £
Fhase Hoch- Flan Flan Flan Flan Flan Rent
rechomng
Basisrinssatr vor pers.

St 250% 2,50 % 250 % 2.50% 2.50% 250 % 2.50%
- pers. Stenem auf den

Basiszinssatz 0,66% -066% -066% -066% -066% -066% -0.66%
Basisrinssatz mach pers.

Stemern 184% 1349 184% 134% 184% 184% 134%
persanlichen Stenern 650% 650% 650% 650% 650% @ 650%  6.50%
Unverschuldster Betafiktor 0.85 0.85 0.25 0.85 085 0.5 0.85
Verschuldeter Betafakior 0,18 0,10 0,10 0,08 0,06 0,26 0.26
Ristkoznschlag L16%  065%  064%  054%  042%  168%  L6Th

1.00%
Kapitalisierungszinssatz 300% 24006  248% 23806 2069 3504 2510

Unter Zugnmdelegung der vorgenamnten Eapitahsiemngszinssitze ergbt sich der Unternehmenswert
nach dem Ertragswertverfahren fiir die Aatalkbmik Wimnenberg GmbH m Hohe von 2 465 TE. (Vegl
Anlage 3.3)

133 Unternehmenshewertung der Aatalklink Service GmbH

1331 Darstellung der Aatalklink Service GmbH

Ber der Aatalklmk Service GmbH handelt es sich um emne kleine Eapital gesellschaft, welche Dhenst-
und Serviceleistmgen im Bereich der Gesundhertsversorgung erbnngt. Sie hat thren Siiz in Bonn, The
Gesellschaft warde 1m Jahr 2022 gegriindet.

Zum 31. Dezember 2023 hat die Gesellschaft eine Bilanzsumme von EUR 0,6 Mio. und Umsatzer]lise
in Hobe von EUR 2 4 Mio.
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Gegenstand des Unternehmens st die Plamung, Orgamsation und Erbringung won Dhenst- und
Serviceleistungen aller Art mor Verwaltung und Bewnrschaftung von GebZnden wnd Binnichtingen mm
Bereich der Gesumdhert=versormung.

133z Wezentliche Annabhmen der Planung der Aatalklmik Service GmbH fur die Jahre
2025 bis 2029
Folgende Annahmen wurden fir die Bewertung Aatalklmk Service GmbH getroffen:

Die Planung erfolgte unter Zuprundslsmumg emes durchschmitthehen Anchieps dor Gesamtleistung wm
0,95 %% pro Jahr.

Dies Weiteren basiert die Planung auf folgenden Annahmen:

- dwehschnttlicher Anteil der sonstigen betrieblichen Eririge an der Gesamtleistong m Hohs
wvon 0,37%

- duwchschmttlicher Anteil des Matenalaufwands an der Gesamtleistung m Héhe von 29,23 %

- durchschmttlicher Anteil des Personalanfwands an der Gesamtlerstung in Hiobe von 61,65 %

- duwchschottlicher Anteil der Abschreibungen an der Gesamtleistung m Hohe von 0,01 %

- durehschmttlicher Anteil der sonstigen betrieblichen Aufwendungen an der Gesamtleistung in
Hihe von 9,14 %2

- die gleichbleibende Aunslastung der Klimk und der Pflege hinsichtlich der Belegungs-Kosten-
Tage (BET) werden fir die Folgejahre mterstellt. Ab 2026ff wird pauschal eine preisbedingte
Erhéhung von 3,5% angenommen,

- die berogenen Leistungen redunieren sich wm die externen Managementkosten ab 2025 um ca.
215 TE,

- die Personalanfwendungen 2025 basieren auf dem erstellten Stellenbesetzungszplan und
beriicksichhgen die geplanten Erhéhungen der hansnternen Lobntabelle. Ab 2026 ff wird
pauschal eine Erhdbung m Hihe von 3,5% angenommen

-  entsprechend wurde bei der Kalkulation der Eosten von einer Steigerungsrate von 3.5 %
ausgegangen,

- die Investitionen werden in der Detailplamunz=phase m Héhe der anfallenden Abschreibunzen
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1333

Ertragzwert der Aatalklinik Service GmbH auf Basiz der Jahresergebmisse

Dhe Eapitahsiemngsanssitze fiir die Aatalklimk Service GmbH ergeben sich zusammengefasst we

folet:
Tahr 2024 2025 2026 2027 2028 2020 2030
Phase Hoch- Flan FPlan Plan FPlan Plan Rent
rechomng
Basiszinssatz vor pers.
Stenem 250%  250%  250%  250%  250%  250%  250%
- pers. Stenem auf den
Basiszinssatz 0,66% -066% -066% -066% -066% -066% -0.66%
Basisrinssatz mach pers.
Stenern 1849% 184% 184% 1340 1349 184% 184%
persanlichen Stenern 650% 650% 650% 650% 650% @ 650%  6.50%
Unverschuldster Betafktor 0.85 0.85 0.85 0.85 0.85 0.85 0.85
. 027
Verschuldeter Betafaktor 0.16 0.16 0.25 0.26 026 0.26
Ristkoznschlag 101% 1050  L62%  166%  169%  171%  175%
Wachstumsabschlag -1,00%
S :
Kapitalisierung:zinssatz PESME  2EDDG 3 A6% 1500 35306 1S6% 15004

Unter Zupnmdelegung der vorgenamnten Kapifah=siemng=zinssitze ergibt sich der Unternehmenswert
nach dem Ertmgswertverfabren fur die Aatalkhmk Semvace GmbH m Hobke von 629 TE. (Vgl Anlage

3.3)

234 Unternehmenshewertung der Kaizer-Karl-Klinik CmbH

1341

Darstellung der Kaizer-Karl- Khinik GmbH

Bel der Kaser-Ead-Elmik GmbH bandelt es sich vm eme kleine Eapitalgesellschaft, welche eme
Fachklimk fiir rehabilitative Medizin in den Bereichen Orthopidie, Irnere Medizin und Geniatne mat
Erkrankungen betreibt. Sie hat ihven Sitz m Bonn. Die Gesellschaft wurde im Jabr 1993 zezrimdet.

Zum 31. Dezember 2023 hat die Gesellschaft eine Bilanz=umme von EUER. 3,2 Mio. und Umsatzerldse
in Hahe von EUR 13,1 Mio.
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21

Gegenstand des Unternehmens 15t der Betnieb einer pnvaten Elimik in Boon Dhe Gesellschaft 1st zar
Emchtung von belagirzthcehen Abteihingen und Emnchtungen mur medimmschen Akutversorpung
wiinschenswert erschemt.

2342 Wezentliche Annahmen der Planung der der Kaiser-Karl-Elinik GmbH fur die
Jahre 2025 bis 2029

Folgende Annahmen wurden fir die Bewertuny der Eaizer-Earl-Elmk GmbH getroffen:

Die Planung erfolgte unter Zuprundelegung emes durchschmitthehen Anchieps der Gesamtleistung wm
3,11 %% pro Jahr.

Dez Weiteren basiert die Plammg auf folpenden Annahmsen:

- durchschmttlicher Anteil der sonstigen betrieblichen Ertrige an der Gesamtleistung m Hohe
von 0,72%

- duwchschottlicher Anteil des Matenalaufwands an der Gesamtleistung m Héhe von 16,03 %o

- durehschmttlicher Anteil des Personalanfwands an der Gesamtleistung in Hobe von 52,67 %

- durchschmttlicher Anteil der Abschreibungen an der Gesamtleistung m Hihe ven 1,86 %

- duwchschmttlicher Anteil der sonstizen betrieblichen Aufwendungen an der Gesamtleistungz in
Héhe von 26,58 %

- ab 2025 wird out emer Vergitungserhdbungz der Pflegesatzleistung analog einer generellen
Grundlobnsummensteigerng von durchschmittlich 3, 5% gerechnet,

- die Personalanfwendungen ab 2026 basieren auf der gewerkschafthich crgamisierten
Lohmsnmmensteigerung und sind mat 4, 5% p.a. berechnet,

- die Aufwendungen ab 2026 werden mit einer jahrhichen Steipenmesrate von 3.5% berechnet,
falls micht abweichende Informationen zu einzelnen Positionen vorhegen,

- die Pachtaufwendungen 2025 ff betragen 1600400 € p.a. zzgl Indexsteigerung alle 3 Jahre
{max. 2,5% der Jabresmiete p.a.),

- ab 2026 wird emn Darlehen in Hohe von 800 TE bericksichtigt, das fir die erste Investifion
entsprechend der Verpfhchtmg aus dem Mietvertrag mut der EaiserStone S A | Lixembourg,
in Hohe von voraussichtlich 1,0 Mio € erdforderlich wird. Entsprechend wird ierfiir sine
jabrhiche Tilgung von 200 TE und sowie Abschreibungen von in Hobe von 100 TE unferstellf,
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-  fiir die rwere Investihon aus vorgenanntem Mietverfraz wird m Jahr 2028 mit emer
Investiion 1o Hébe von 1.3 Mio € gerechnet. Hierfir wird em Darlehen m Hohe von 900 TE
ot einer Tilgung in Hohe von jahrhich 200 TE berfickzichfizt sowie Abschreibungen in Hihe
von 130 TE berechnst,

- =zur modellbasierten Kalkulation der £insen wurde von dem konzerninternen Zinssatz in Hohe
von akiuellem Basisanssatz zzgl. emer 3% 1pen Marge ausgegangen

Die veranslichen Verbindlichkeiten gepenfiber verbundenen Unternehmen ergeben sich demmnach
unter Anwendung der folgenden Zinss3tze wie m untensichender Tabelle angegeben:

Jahr 024 025 2026 027 2028 028 2030
Phase Hoch- Flan Flan Flan Flan Flan Rent
rechmmg
TE TE TE TE TE TE TE
Verbindlichkeiten
zepeniber verbundenen
Unternebmen {(verzmslich,
Darlehen Medtation AG) 150 £00 600 400 200 0 0

Zinssatr

637% 637% 637% 637% 637% 637%  637%
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2343 Ertragzwert der Kaizer-Karl-Klinik GmbH auf Basiz der Jahresergebmnisse

[he Eapitalisienimgszmssitze fir die KEaser-Kard-Elimk GmbH ergeben sich musammengefasst wie
folgt:

Jahr 024 bl o3 2026 027 028 028 2030 fi.
Fhase Huoch- Flan Flan Flan Flan Flan Rent
rechomng
Basiszinssatz vor pers.

Stenern

250%  250%  250%  250% 250%  250%  250%
- pers. Stenem auf den
Basiszinssatz 0,66% -066% -066% -066% -066% -066% -0.66%
Basisrinssatz mach pers.

Stenern 184% 154% 184% 134% 1340 184% 1840
persanlichen Stenern 650% 650% 650% 650%  650% @ 650%  6.50%
Unverschuldster Betafktor 0.85 0.85 0.85 0.85 0.85 0,85 0.85
Verschuldeter Betfaktor = 031 ] 033 = 059 =
Risikozuschlag 4050%  205% 3160k  214% 00085  357T% 2000
Wachstumsabschlag 1,00%

Kapitalisierungszinssatz 5800 3005 5008  108%  176%  571% 353

Unter Zupnmdelepuny der vorgenarmten Kapifah=sierng=mins=itze ergibt sich der Unternebmenswrert
nach dem FErtragswertverfalven fiir die Aatalklimk Service GmbH m Héhe wen 2378 TE. (Vgl
Anlage 3.T)

135 Unternehmenshewertung der Kaizer-Karl Servicegesellzschaft mbH

1351 Darstellung der Kaiser-Karl Servicegesellzchaft mbH

Bei der der Easer-Earl Servicegesellschaft mbH handelt es sich um eine kleme Eapitalgesellschaft,
welche Thenst- und Serviceleistongen mm Bereich der Gesundheitsversorgung erbnmgt. Sie hat thren
Sitz in Bomn. Dhe Gesellschaft warde mm Jahr 2022 gegrindet.

Zum 31. Dezember 323 hat die Gesellschaft eine Bilanz=umme von EUE 0,1 Mio. und Umsatzerlise
in Hahe von EUR 1,5 Mio.
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Gegenstand des Unternehmens st die Plamung, Orgamsation und Erbringung won Dhenst- und
Serviceleistungen aller Art mor Verwaltung und Bewnrschaftung von GebZnden wnd Binnichtingen mm
Bereich der Gesumdhertsversorgung.

2352 Wezentliche Annahmen der Planung der Kaizer-Karl Servicegesellzchaft mbH fiar
die Jahre 2025 bis 2029

Folgende Annahmen wurden fir die Bewertung der Eaiser-Earl Servicegesellschaft mbH getroffen:

Die Planung erfolgte unter Zuprundslsmumg emes durchschmitthehen Anchieps dor Gesamtleistung wm
2,20 %% pro Jahr.

Dies Weiteren basiert die Planung auf folgenden Annahmen:

- dwehschnttlicher Anteil der sonstigen betrieblichen Eririge an der Gesamtleistong m Hohs
von 2, 19%

- duwrchschmttlicher Anteil des Matenalaufwands an der Gesamtleistung m Héhe von 30,81 %o

- durchschmttlicher Anteil des Personalanfwands an der Gesamtlerstung in Hobe von 76,43 %

- Abschreibungen von unfergecrdneter Bedeuhmg

- durehschmttlicher Anteil der sonstigen betrieblichen Aufwendungen an der Gesamtleistung in
Hihe von 9,51 %

Dariiber hinams erfolgt die Planung auf der Basis folzender Prinmssen-

- Dhe gleichbleibends Aunslastung der Elinik wird fiir die Folgejalre unterstellt. Ab 2026£f wird
pauschal eine Frbobung von 3,5% anpenommen komigiert um die Anderungen der
Weiterbelastung fir Fordergelder Mitarbeifer.

- Ihe sonstigen betnieblichen Eririge reduzeren sich aufrnmd der genngen Férdenmpsumlage

- Dhe Personalaunfwendungen 2025 baseren auf dem erstellfen Stellenbesetmumgsplan und
beriicksichhgen die geplanten Erhéhungen der hansnternen Lobntabelle. Ab 2026 ff wird
pauschal eimne Erbdbung m Hébe von 3,5% angenommen

- Planerisch wird bet den Kosten derzeit eine Erhabung m Hohe von 3,5% angencmmen

-  Imvesthonen werden diber die Kaiser-Earl-Elhmk GmbH vergenommen und sind dort i der
Plammng enthalten.

- Dhe in den Sonshgen Verwalhmg=kosten enthaltenen Konzermumlagen werden mit smem
Faktor ven 3.5% entsprechend fortgeschneben

- Die Miete und Pacht sind aufgrund der Vertrige fastgeschrisben.
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1353 Eriragswert der Kaizer-Karl Servicegezellzchaft mbH anf Basiz der Jahresergebnizze

Die Eapfabsierunpszinssdtze fir die Eaiser-Earl Servicegesellschaft mbH ergeben =ich
musammenpefasst wie folgt:

Jahr 24 s 2016 T 013 e 030 £
Fhase Hoch- Flan Flan Flan Flan Flan Rent
rechomng
Basisrinssatr vor pers.

St 250% 2,50 % 250 % 2.50% 2.50% 250 % 2.50%
- pers. Stenem auf den

Basiszinssatz 0,66% -066% -066% -066% -066% -066% -0.66%
Basisrinssatz mach pers.

Stemern 184% 1349 184% 134% 184% 184% 134%
persanlichen Stenern 650% 650% 650% 650% 650% @ 650%  6.50%
Unverschuldster Betafiktor 0.85 0.85 0.25 0.85 085 0.5 0.85
Verschuldeter Betafiktor 0.70 0.69 0.68 0,68 0.68 0,69 0.60
Risikoznschlag 45T 44T0%  430% 4400 44306 449% 4400
Wachstumsabschlaz 1,00%
Kanitalis :

641% 63106  623% 6248 6270 633% 5334

Unter Zugnmdelegung der vorgenamnten Kapifahsierungszinssitze ergibt sich der Unternelmenswert
nach dem Ertrag=wertverfahren fir die Kaizer-Earl Servicegesellschaft mbH m Héhe von 67 TE. (VgL
Anlage 3.9)

236 Unternehmenshewertung der Herzpark Minchengladbach GmbH

1361 Darstellung der Herzpark Minchengladbach CmbH

Bex der Herzpark Manchengladbach GmbH handelt es sich vm eme kleme Eamitalgesellschaft, welche
die Entwickhmg und den Betneb emes Gesundhestsparks 1m Hardterwald, Méonchengladbach und die
Erbrmpung von Dhenstleistunpen die diesemn Zweck dienlich und forderlich sind mum Gegenstand des
Unternehmens hat. Sie hat ihren Stz in Bonn. The Gesellschaft basteht seit 13 Jahren

Zum 31. Dezember 2023 hat die Gesellschaft eine Bilanzswmme won EUE 11,7 Mio. und
Umsatzerldse in Hohe von EUR 10,7 Mo,
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Dhie Geschiftstitipkeit erstreckt sich auf die ambulante und statonire kardiologische Reballitation,
um den Pahenten nach kardialen FEresgmizsen oder chromschen Herrerkmnkunpen one

1362

Weszentliche Annahmen der PFlanung der Herzpark Minchengladbach GmbH fiur die
Jahre 2025 bis 2029

Folgende Annahmen wurden fir die Bewertung der Herzpark Monchengladbach GmbH getroffen-

Dhe Planung erfolgte unter Zugrundelegung emes durchschmitthichen Anshiegs der Gesamtleistumg um
4,69 % pro Jahr.

Des Weiteren basiert die Plammg auf folpenden Annahmyen:

durchschnyiilicher Antell der sonstigen beineblichen Errige an der Gesamitleishmg in Hihe
von 1,83%

durchschnytihicher Anteil des Matenalaufwands an der Gesamtleistung m Héhe ven 25,27 %
durchschnutilicher Antedl des Personalanfwands an der Gesamtleistung in Hohe von 44,25 %
durchschnitilicher Anteil der Abschreibungen an der Gesamtleistung m Héhe von 1,57 %%
durchschnaiihicher Anteil der sonshgen betniebhchen Aufwendungen an der Gesamileisiung in
Héhe von 26,00 %

Daritber hinams erfolzt die Plapung auf der Basis folzender Prinmssen-

Im Jabr 2026 wid oot emer Vergihmg der Plegesaizleisting  analog  emer
Grundlobnsummensteigerung von durchschmittlich 3, 5% gerechnet.

Ab 2026 ff werden polibische Inferventionen mm Gesundheitswesen erwarfet und eine
Anpassung analog der Inflafionsrate unterstellt

Die Personalsufwendungen 2025 basieren auf dem Stellenplan der Deutschen
Rentenversicherung und bemhalten ab 2026 ff Gehaltssteipenmeen von 3,5 %

Investitionen werden in Hohe der jahrlichen Abschresbungen geplant. Die Gaskosten sind bis
Ende 2026 festgeschrishen

Ihe m den sonshgen Verwaliungskosten enthalienen Eenzermumlagen werden mut 3.5 %
fortzeschreben.

Dhe Pachtawfwendunzen 2025 ff befragen EUR 1,545 Mio. Ab 2026 ff wird die Pacht auf
EUR 1,595 Mio. eshohti und damach unverandert festgeschrieben, da keine weitere
Pachterhabung geplant ist.
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- Ihe kw=fnstigen Eontokomrenizmsen enifallen ab 2025 #f da der Eonzem auf Konzem-
Cashpooling nmgestellt hat.

- Gewerbestener fEllt pur auf den pewerblichen Tedl des Geminns an und wird wegen
Genngfugigkeit vernachlissigt.

-  Eine Rickzahhmg der infernen Darlehen 15t vorerst nicht eingeplant.

unter Anwendung der folgenden Zinssitze wie m untenstehender Tabelle angegeben:
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2363 Ertragzwert der Herzpark Monchengladbach GmbH auf Basis der Jahrezergebnisse

[he Esptahsienmgsmnssitze fir die

msammengefasst wie folgt:
Tahr 2024 2025 2026 2027 2028 2020 2030
Phase Hoch- Flan FPlan Plan FPlan Plan Rent
rechomng
Basiszinssatz vor pers.
Stenem 250%  250%  250%  250%  250%  250%  250%
- pers. Stenem auf den
Basiszinssatz 0,66% -066% -066% -066% -066% -066% -0.66%
Basisrinssatz mach pers.
Stenern 1849% 184% 184% 1340 1349 184% 184%
persanlichen Stenern 650% 650%  650% 650%  650% 650%  650%
Unverschuldeter Betafaktor 0.85 0,85 0.85 0,85 0.85 0,85 0.85
Verschuldeter Betafaktor 0,50 0,70 0,29 1,01 109 1,11 108
Risikozmschlag 380% -451% 580% -65T% TR 7338 -T.03%
Wachstumsabschiag -1,00%
Eapitalisierungszinssatz | jggay 3 gm05 30586  -473% 52306 5304  -6100%

Unter Zupnmdelepuny der vorgenarmten Kapifah=sierng=mins=itze ergibt sich der Unternebmenswrert
nach dem Frtragswertverfahren fir die Herzpark Manchengladbach GmbH in Hahe von /. 6.225 TE

(Vel Anlage 3.11)

137 Unternehmenshewertung der Herzpark Service GmbH

2371 Darstellung der Herzpark Service GCmbH

Bel der Herzpark Service GmbH handelt es sich um eine kleine Eapitalzesellschaft, welche Dhenst-
und Semvicelershmgen mm Bereich der Gesundhett=versorpung erbnngt. Sie hat thren Siiz im Bonn. The
Gesellschaft warde 1m Jahr 2022 zegriindet.

Zum 31. Dezember 323 hat die Gesellschaft eine Bilanz=umme von EUE 0,1 Mio. und Umsatzerlise
in Hahe von EUR 2,1 Mio.
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Gegenstand des Unternehmens st die Plamung, Orgamsation und Erbringung won Dhenst- und
Serviceleistungen aller Art mor Verwaltung und Bewnrschaftung von GebZnden wnd Binnichtingen mm
Bereich der Gesumdhertsversorgung.

2372 Wezentliche Annahmen der Planung der Herzpark Service GmbH fur die Jahre
2025 bis 2029

Folgende Annahmen wurden fir die Bewertung der Harzpark Serice GmbH getroffen:

Die Planung erfolgte unter Zuprundslsmung emes stetipen Ansteps der Gesamtlershong wm
3.5 % pro Jahr ab dem Planjahr 2025

Dies Weiteren basiert die Planung auf folgenden Annahmen:

- dwehschnttlicher Anteil der sonstigen betrieblichen Eririge an der Gesamtleistong m Hohs
von 1,12%

- duwrchschmttlicher Anteil des Matenalaufwands an der Gesamtleistung m Héhe von 29,19 %

- durchschmttlicher Anteil des Personalanfwands an der Gesamtlerstung in Hobe von 61,47 %

- duwchschottlicher Anteil der Abschreibungen an der Gesamtleistung m Hohe von 0,14 %

- durehschmttlicher Anteil der sonstigen betrieblichen Aufwendungen an der Gesamtleistung in
Hihe von 28,08 %

Dariiber hinams erfolgt die Planung auf der Basis folzender Prinmssen-

- Dhe gleichbletbende Auslastung der Elimk wird fir die Folgejahre unferstellt. Ab 2026 ff
wird ber den Umsatzer]ldsen pauschal eme Frhobung von 3,5% angenommen

- For die Matenalaufwendungen und bezogenen Leistumgen wird ab 2026 ff pauschal eine
Erhéhung von 3,5% angenommen

- Ihe Personalanfwendungen 2025 baseren auf dem erstellien Stellenbesetmmgsplan und
beriicksichhgen die geplanten Erhéhungen der hansinternen Lobmtabelle. Ab 2026 ff wird
pauschal eme Erbobung m Hohe von 3,5% angenommen

- Planerisch wird bei den Kosten derzeit eine Erhébung m Hohe von 3,5% angenommen

- Imvestihonen werden fGher die Herzpark Manchengladbach GmbH vorgenommen wnd sind
dort in der Plamung enthalten

- Ihe in den Sonstpen Verw.-Eosten enthaltenen Eonzernumlagen werden mit empem Faktor
von 3,5% enfsprechend fortreschrieben

- Dhe Miete und Pacht erhiht sich nicht aufzrund der Veririge.
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unter Anwendung der folgenden Zinssitze wie m untenstehender Tabelle angegeben:

1373 Ertragzwert der Herzpark Service GmbH auf Basiz der Jahresergebnizse

Basiszinssate vor pers.

- pers. Stenem auf den

o s o
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31

Unter Zugnmdelegung der vorgenarnten Eapifahsiemngsminssitze ermbt sich der Unternehmenswert
nach dem Ertragswertverfahren fir die Herzpark Service GmbH in Hobe von /. 43 TE. (Vgl. Anlage
3.13)

138 TUnternehmenshewertung der MedNation Management CmbH

1381 Darstellung der MedNation Management GmbH

Bel der MedMation Management GmbH handelt es sich wm eine kleane EKapitalgesellschaft, welche
Tahresabschlusserstelling 1m Gesundhertsbereich erbringt. Sie hat thren Sitz 1o Bomm. [he Gesellschaft
wurde mm Jahr 2011 geprimdet.

Zum 31. Dezember 2023 hat die Gesellschaft eine Bilanz=umme von EUR 0,3 Mio. und Umsatzer]lse
in Hébe von EUR. 1,9 Mio.

Gegenstand des Unfernehmens ist die Tbermahme won Manapementufraben in nationalen und
forderlich sind The Gesellschaft ist zum Betneb und zur Emichting von Unternebmen im o.z. Sione
berechtigt, soweit dies erforderlich oder winschenswert erscheint.

1382 Wesentliche Annahmen der Planung der MedNaton Management CGmbH fir die
Jahre 2025 bis 2029

Folgende Annahmen wurden fir die Bewertung der MedNation Management GmbH getroffen:

Dhe Planung erfolgte unter Zugrundelezung eines stetipen Anstiegs der Gesamtlershung wm
3.5 % pro Jahr ab dem Planjahr 2025

Des Weiteren basiert die Plamumg auf folpenden Annahmyen:

- stetiger Anteil der sonstigen betrieblichen Eririge an der Gesamtlerstung in Hohe von 1,5%

- keine Beriickzichtigung von Matenalanfwendungen da diese bai der MedMNation Management
GmbH mcht vorliegen

- dwchschmttlicher Anteil des Personalanfwands an der Gesamtlerstung in Hobhe von 58,22 %

- durehschnttlicher Anteil der Abschreibungen an dor Gesamtleistung m Hohe von 0,70 %

- duwrehschmttlicher Anteil der sonstigen betneblichen Aufwendungen an der Gesamtleistung in
Héhe von 38,34 %
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Dariiber himans erfolgt die Planung auf der Basis folzender Prinmssen-

- Fir die Erlése aus Dhenstleistungen wird ab 2026 eine pauschales jahrhiche Erhalung von 3,5%
analog der Personalanfwendungen und der sonstigen Eosten geplant.
-  Ihe Personalaufwendungen 2025 basieren auf dem Stellenplan und bericksichbigen geplante
Erhéhungen. Ab 2026 wird panschal eme jahrhche Erhohung in Hohe von 3,5% angenommen
- Auch ber den sonstigen Eesten wird panschal eine Erhabung in Hohe von 3,5% angenommen,
sofern mcht abweichende Informahionen vorhiegen.

1383

Ertragzwert der MedNation Management GmbH auf Basziz der Jahrezerzebmizze

Die Eapitalisierumg=rmssdtre fir die MeadMaton Management GmbH ergeben sich mnsammengefasst

wie Blgt
Jahr 2024 2025 2026 2027 2028 010 M3 f
FPhase Hoch- Flan Flan Flan Flan Flan Rent
rechomng
Basiszrinssatz vor pers.
Stenem 250% 250% 250% 250%  250% 2 250%  250%
- pers. Stenem auf den
Basiszinssatz 0,66% -066% -D66% -066% -066% 0S56% -0.66%
Basisrinssatz mach pers.
Stemern 184% 154% 184% 134% 1349% 154% 134%
persanlichen Stenern 650%  650%  650% 650%  650% 6550%  650%
Unverschmldeter Betafaktor 0,85 0,85 0,85 0,85 0,85 0,85 0,85
Varschuldeter Batafakenr - 059 0.54 05 on 034 034
Risikozmschlag 4 46% 38505 3508 31240  2TM06  221% 2130
Wachstumsabschlaz 1.00%
Kapitalisierung:zinssatz 630%  569%  534%  S08%  45T%  405%  3.06%

Unter Zupnmdelegung der vorgenamnten Kapifah=sieming=zinssitze ergibt sich der Unternehmenswrert
nach dem Ertragswertverfahren fir die MedMaton Management GmbH m Hihe won 225 TE. Vgl

Anlage 3.15)

Seite 82 von 108



139 TUnternehmenshewertung der MedNation Immobilien CmbH

2391 Darstellung der MedNation Immobilien GmbH

Bei der Mediation Immobilien GmbH handelt es sich um eine kleine Fapitalzesellschaft, welche den
Erwerb, das Halten und die Verwaltung von Grundbesitz tm Hardterwald, Monchengladbach, und die
Erbrnpgung von Dhenstleistunpgen die diesem Zweck dienlich und férderlich sind zum Gegenstand des
Unternehmens hat. Sie hat thren Sitz in Boon Dhe Gesellschaft besteht seit 13 Jahren Sie wurde im
Jabr 2011 als Gesundheiispark Hardterwald Immobilien GmbH gegrimdet wnd mm Jahr 2016
umbenannt in GlobalMed Immeobilien GmbH. Im Jahr 2023 erfolgte die Umbenenmung in MedMNation
Immobilien GmbH.

Zum 31. Dezember 2023 hat die Gesellschaft eine Bilanzswmme von EURE 268 Mo, und
Umsatzerldse in Hohe von EUR 1.8 Mio.

Die Geschifistahgkert erstreckt sich auf den Besitz die Verwaltung wund die Verpachtung won
Elmkimmobilien Die Elimkimmobiben sind an die Elimkbetreibergesellschaft Herzpark
Ménchengladbach GmbH verpachiet.

2392 Wezentliche Annahmen der Planung der AMedMNaton Immobilien GmbH fir die
Jahre 2025 bis 2029

Die Planung erfolgte unter Zugmimdelepung der Pacht von der Herzpark Monchengladbach GmbH ab
dem Jahr 2026 m Hobe von EUR 1,6 Mio. Die Edose aus Nebenkosten unterhegen emer jahrhchen
Anpassung der Aufwandsplanung.

Des Weiteren basiert die Plammg auf folzenden Annshmen:

- keine Beriicksichtizung der somstigen betrieblichen Frtrige, da diese fir die MedNation
Immobilien GmbH von unterzeordneter Bedeutung sind

- keine Bericksichtipungz von Material- und Persopalaufwendungen da diese bei der
MedNation Immobilien GmbH nicht vorliegen

- stefiger Anteil der Abschreibunzen an der Gesamtleistung in Hohe von durchschmittlich ez
38.0%

- stefiger Anteil der sonstizen betrieblichen Aufivendunzen an der Gesamtleistng in Hshe von
durchschnittlich ca. 25.70 %
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Daritber hinams erfolgte die Planung auf der Basis folgender Primassen:

- Der finssatz fiir die Dardehen EUR 11 Mio. und EUE. 3 Mio. bei der Bank fiir Somakwirtschaft
AG betrdgt bus ab 01. Apnl 2023 490 % und 15t bis e 31.03.2033 verembart.

-  Der imssatz fir das Darehen EUR 4 Mio. bei der Bank fir Somalwirtschaft AG betrist
2,60 %o und ist bas zumm 31.12.2027 versinbart. Dheser wird nach Ablanf der Zinshindung=fiist

weiterhin zuf 2,60 % geschitzt.

- Dhe Fpsaufwendungen gegeniber der MedMNation AG werden in unverinderier Hohe

fortgeschreben.

- Gewerbestener fallt ab 2022 mcht mehr an, da von der erwerterten Efirrung gem. §9 Nr. 1 5.2

Die veranzlichen Verbindlichkeiten gepenfber verbundenen Unternehmen ergeben sich demmnach

unter Anwendung der folgenden Finssitze wie in nachfolzender Tabelle angegeben:

Jahr 24 25 2026 2T 28 09 2030 .
Phase Hoch- Plan Plan Flan Plan Flam Rent
rechomumg

Varbindlichkei

zegeniber verbundsnen

TUnternebmen {verzinslich,

Verr kto. MedNation AG) 2483 2483 2483 2.483 2.483 2483 2483

Verbindlichkei

zegeniber verbundsnen

Unternebmen {(verzmelich,

Verr kto. MedNation AG) 537%  537% 537% 537%  537%  537T%  53T%
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2393 Ertragzwert der MedNation IImmobilien GmbH auf Basiz der Jahresergebnisse

Die Eapitahsiemungsmnssitze fir die MedMNation Immobilien GmbH ergeben sich musammenpefasst
wie folzt

Jahr 024 025 2026 027 2028 2028 2030 fi.
Phase Hoch- Flam Flan Plan Flam Flan Rent
rechomng
Basiszinssatz vor pers.

Steaem 250% 250%  250% 250% 250% 250%  2.50%

- pers. Stenem auf den

Basiszinssatz 066% 066% -066% 066% -066% 0.66% -066%
Basisrinssatz mach pers.

Stenern 154% 134% 184% 1354% 1849% 184% 154%
persanlichen Stenern 650% 650%  650% 650%  650% 6550%  6.50%
Unverschuldeter Betafaktor 0.55 0.55 0.55 0.55 0.55 0.5 0.5
Verschmldeter Betafakior 924 243 263 2 282 3,01 3,20 334
Risikozmschiag 14530 157095  -17.008% -15.34% -10.5006 20.77% -21.73%
Wachstumsabschlag -1,00%

Eapifalisiernngsszinssalz 35 gpay  _13gses  -1526% -16,50% 17759  -15.93%  -20.30%

Unter Zupnmdelegung der vorgenamnten Kapitah=siemingszinssitze ergibt sich der Unternehmenswert
nach dem Ertragswertverfahren fir die MedNation Inmnobiben GmbH in Héhe veon 1.800 TE. (VgL
Anlage 3.1T)

135931 Darztellung der gesonderten Bewertung des nicht betriehsnotwendizen Vermbgens

Das mcht betriebsnotwendige Vermdgen haben wir emer gesonderten Bewerhmg unterzogen. Diaber
haben wir mumichst untersucht wnd oot dem Vorstand der MedMation AG erdrtert, welche
Vermigensgegenstinde als mcht bemebsnotwendiy anzusehen smd wnd dabmt  mcht
betriebspotwendizes wnbebautes Bauland im Umfang won 41.000,00 Cuadretmetern sowie micht
betriebsnotwendiges Grinland brzw. forstwirtschaftliche Fliche im Umfang von  167.000,00
Cruadratmetern 1dentifinert, die fir das lanfende Geschift nicht bendhigt werden.
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Hierbe: gehen wir davon ams, dass die kreditzebende Bank die auf diesem Vermdgensteil hegenden
Sicherherten fren geben wiirde, die Grnundsticke ausparzelliert werden kimnen und die Grumdsticke
somut frel fimgibel sind

Dhe Beweriung des mcht betnebsnotwendizen unbebauten Baulandes erfolgt mif dem Ansatz wen
EUR 14000 pro Quadratmeter gem Grundsticksmarktbericht der Stadt Monchengladbach fir das
Jabr 2023 {Bodenrichtwertnumwmer: 31004, Nutzung=festlsgung: Gemembedarf). Die Bewerhmg dar
micht betriebsnotwendigen Grin- und forstwirtschafthichen Fliche wird mit dem gewichteten Ansatz
umliegender Grim- und forstwirtschaftlicher Flachen in Hohe von EUR 1,50 pro Cuadratmeter
angesetzt. Von dem auf diese Werse eroftelten Wert werden paunschal 4 % VeranBermgskosten und
sowie die im Zusammenhang mit der Verduferung anfallenden Steuern abgezogen. Dabel werden die
stenerlichen Verhilmizze zum 31.12.2023 zn Grunde gelagt.

Dhe Ermmttlong des Wertes des mcht betnebsnotwendigen Vermégens ergibt sich zusammengefasst
wie folzt

Flache Einheit Bedenrichfwert — Wertansatz

2023 2013
Bauland bebant -
Bauland unbebant 4100000 M000Em  5.740.00000€
Land- und Forstrirtschaf 167.00000 m* 1,50 i 250.500,00 €
Grundstick gesamt 27800000
5.900,500.00 €
Verimflenmz=kosten 4 % -739.620,00 €
5750880, 00 €
Stenemn ntern -1.566.803 44€
Stenern Gesellschafier _33.105.79€

betriebsmotwendigen Vermégens 41s038077€
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2.4 Unternehmensbewertung der MedNation AG als Konzern

Der Unternehmenswert der MedNation AG als Eonzemn ergibt sich unfer Bericksichhizimg der

Berechnumg der emzelnen Frirag=werte wie folgt:

ETR

Aatalklimk Service GmbH 629.000,00
Eanser-Earl Servicegesallschaft mbH 67.000,00
Herzpark Service GmbH ~ 43.000,00
Aatalklimk Winnenberg GmbH 2.465.000,00

daven T0% Antedl 1.725.500,00
Herzpark Manchengladbach GmbH -6.225 000,00
Eaiser-Earl-Elimik GmbH 2.378.000,00
MedNation Immobihien GmbH 1.B00.000,00
MedNation Management GmbH 225.000,00
MedNation AG 3.653.000,00
Unternehmenswert gesamt 4.209 500,00
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3 ANLAGEN

3.1 Berechnung des Ertragswertes der MedNation AG nach IDW S 1

B
E
g

™
5

- m
e gL Ll L
IRV A

Seite 88 von 108



3.2 Plan-Erfolgsrechnung der MedNation AG

Plan-Gewinn- und Verlustrechnungen

IRV A AN X
NN X
IRV AR INEL

* Zinsergebnis und Steveraufwand gem. vorhegender Hochrechnung 2024 und Jahresplanungen 2025
. Unternehmenshewertungstonl  erfolgen
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3.3 Berechnung des Ertragswertes der Aatalklinik Wiinnenberg GmbH nach

IDWS1

Ertragswert
Jahr
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3.4 Plan-Erfolgsrechnung der Aatalklinik Wiinnenberg GmbH

Plan-Gewinn- und Verlustrechnmngen
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* Zinsergebnis und Steveraufwand gem. vorhegender Hochrechnung 2024 und Jahresplanungen 2025
bis 2029 der Aatalkhmik Wimmenbery GmbH Im verwendeten IDW-Unternehmensbewerungstool
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3.5 Berechnung des Ertragswertes der Aatalklinik Service GmbH nach IDW 5 1

Ertragswert
Jahr
Fhase
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3 B
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3.6 Plan-Erfolgsrechnung der Aatalklinik Service GmbH

Plan-Gewinn- und Verlustrechnmngen
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systemseitipe Berechmingen.
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1.7 Berechnung des Ertragswertes der Kaiser-Karl-Klinik GmbH nach
IDWS1

Ertragswert
Jahr
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1.8 Plan-Erfolgsrechnung der Kaiser-Karl-Klinik GmbH

Plan-Gewinn- und Verlustrechnmngen
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bis 2029 der Aatalkhmik Wimnenberg GmbH Im verwendeten IDW-Unternshmensbeweriungstool
erfolgen systemsertize Berechnmungen
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1.9 Berechnung des Ertragswertes der Kaiser-Karl Servicegesellschaft mbH
nach IDW S 1
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31.10 Plan-Erfolgsrechnung der Kaiser-Karl Servicegesellschaft mbH

Plan-Gewinn- und Verlustrechnmngen

29

Plan
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o
B

bis 2029 der EaserEad  Servicegesellschaft mbH = Im  verwendeten  IDW-
Unternehmensbewertingstool erfolgen systemseitipe Berechnumzen
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3111 Berechnung des Ertragswertes der Herzpark Minchengladbach GmbH
nach IDW S 1

Ertragswert
Jahr
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3112 Plan-Erfolgsrechnung der Herzpark Minchengladbach GmbH

Plan-Gewinn- mﬂ?ﬂhm:md:mmgm
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bis 2029 der Herzpark Monchengladbach GmbH. Im verwendeten IDW-Unternshmensbewerhmgstool
erfolgen systemsertize Berechnmungen
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31.13 Berechnung des Ertragswertes der Herzpark Service GmbH nach IDW S 1

Ertragswert
Jahr
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1.14 Plan-Erfolgsrechnung der Herzpark Service GmbH

Plan-Gewinn- und Verlustrechnmngen

-3

2029

Plan

TE

2440
B B B
B B B
B B
B P e
‘ ‘ -
3 3
- - -
4 a1 1

bis 2029 der Herzpark Service GmbH. Im verwendeten IDW-Unternehmensbewertungstool erfolzen
systemseitipe Berechmingen.

Seite 101 von 108



31.15 Berechnung des Ertragswertes der MedNation Management GmbH nach
IDWS1

Ertragswert
Jahr
Fhase
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31.16 Plan-Erfolgsrechnung der MedNation Management GmbH

Plan-Gewinn- und Verlustrechnmngen
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bis 2029 der MedNaton Management GmbH. Im vewendeten IDW-Unternshmensbewerhmngstool
erfolgen systemsertize Berechnmungen
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3117 Berechnung des Ertragswertes der MedNation Immobilien GmbH nach
IDWS1

Ertragswert
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3.18 Plan-Erfolgsrechnung der MedNation Immobilien GmbH

Plan-Gewinn- und Verlustrechnmngen
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bis 2029 der MedMation Immobiien GmbH. Im versendeten IDW-Unternshmensbewerhmngstool
erfolgen systemsertize Berechnmungen
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4y Ervdll dor Wrizehafzpeifor f0r di louforde Stucricraturg on
Pawsdhabenenr, Lo dnd margels sncerasitger Vmenbarugat in Ted
farm da uster Ab: 3 Buchst d) und &) genanntan Talghatan geguecsn
2ancnknn

d

Lzenzert o

accnsed Lo Hader Treurand- und Revelees- GmaH & Co K

etwaigsr besondenss buchmiliger Walawnrqm wm dn Fry;a oh
wh in Bevadil hemmewon o
wzheganommen wardan sind. Firg Camhr ¥ cia WS ANGAG Fr&-sﬂ-ﬂa
cer L gon our Gelian 25 Wrd T Oder
nomman.

12, EkRtienizch: Kemmunkation

N Kemerunkation ruieeoso dem Witesdufepnifor nnd deacs A fleagyele:
kann szt per E-Mal erfolgen. Sowet der Asfuzggeber eine Karsrunis-
Bon per E-NER nenl winag?t odee besingere Sicharhenzendordanungen
Al weas wtg o Vs dlsssd ey vun E-8taibs, widd Ues Aulysrpadan i
WSt fdtenndar miteeidend o Teethem inkomveen

13 NergCtung

{11 Der Wrtschatupruher bal nuben seins Gebuhren- aser Hororsforde-
fung Angudh) &4 £ 3 BENET AUEANEN, D6 LY BwWrd 20
zdtzlich bamcoewd. B kane angurssctnns Woechoeen sd \Wrgitung wnid
Ar.gagencragle vecargan L dis Aslialzrurg seing Le shng won 9wl
tan Belriacigurg sainer Ampriche g machan Makmm Aufiraggabar
naften a5 Griamisch ddnas

{21 130 det Avfrnzomber buin Vecbenschie 35l sine Asfrechmng cecen
Fordewngen dus Aliechefipeules suf \kwb.mg uud &Jsk.vmxw nu
ol unzeskanEnen oor rathisk By fasos I i

14, Streitschichiungen

Dy Wrischafesprofer sl bendl, an Stertebegurgeverizhiien wr eine:
Verbrzucherschlcoargsaieie im Sinne des § 2 dos Verbrausherstiorael.
legunpsgeselaes Rileunstmen.

16 Aszuwendendes Rezit

FUr den Auftrag, zeine Uurdidanong und diz sch herus eigebanden
Sroprdche gt rur aculzchos RochL

S|A377ES | E14
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Anlage 5
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RIVATBAN

Quirn Frivatbank 4G | Halerwende 35 A | 2R357 Bremen

CHAPTERS Group AG
Falkerried 29
20251 Hamburg

Datun
28. Novernber 2024

Betret!
Hnarzierungstbestatigune gemakl |
3 Abs 1 Satz 2 WpliG

Inr Ansprecnpartnar
Aloxandes Caror

T «4F (0047] BEFG04-19
AlexarderCarong
quirinprivaibank de

Quirln Privaibonk AG
Hurtarstarsamm 115 | 10711 Berln
waw.curinpriathank de

Delisting - Erwerbsangebot der MedNation AG, Bonn. und der CHAPTERS Group
AC, Hamburg, und des Herrn Dirk Isenberg, Usingen, und des Herrn Mathias
Niedermeier, Remagen, und des Hern Peler Polocnik, Disshurg (nachfolgend
cusarmmen die JUieter”) an alle Aktionare zum Lewerb samtlicher Aklien der
MedNation AG (WKN: 565360; ISIN: DEDDO5653604), mit Ausnahme der von den
Bictarn selbst unmittelbar gehaltenen Aktien der MaedNation AG, gegen Zahlung
einer Geldleistung in Hohe von LUR 1,50 je Aktie

Finamnzicrungshestitiguny gemak § 13 Abs 1 Satz 2 WplG

az2hr geehrte Damer una Ferren,

cip MedNaton AG, Graurbeindosfer Strafie 137, 55117 Bonn, ae CHAFTERS Group
AG. Falxenred 28, 20251 Hamouwrg, Herr Ditk senberg, Am Kerrersbery 9, 61250
Usingzn, Herr Mathias Niedermeier, Steinkaul 1, 33424 Remager. urc Herr Peter
'oiocnlk, Konlgstrade 12, 47198 Lulsburg, (nachfolgend zusammen die | Bieter)
unlerbrelen den Aklionaren der MedNation AG, Benn, < n Angebat zum Erwerb ihrer
Akticn an dor MedNation AG (WKN: S65360: ISIN: DECO05653604) gegen Zahlung
cirer Celdleistung in Héhe von EUR 1,50 je Aktic. Das Delisting-Erwerbsangebot
bezieht sich auf den Erwerk sdmitiicher Aktlen der MedNalion AG, Jedoch mit
Ausnahrne der von den Bietern selbst unmillelbar geballersn Aktien der MedNalian
MG

Die Quirin Privatank AG mit 5itz in Berlin isl gin vor den Bietern im Snne des §13
Absd Satz 2 WplG unabhingiges Werpapl erdicrsteistungsunterachmers.

Wir bestitcen gemals f 13 Ac: 1 Satz 2 WpUCG, dasz die Bister die notwerdigen
Matrahmen gatralfer haben, urm scherzusteller, dass hr ¢e zum Zeltpunkt der
wollstingiaen Eddllurg des obkern angagebenaen Angesats nolwendicsn Mitied zum
Zeitpunke der Falligheit des Ansprachs suf die Celdlestung zur Yerflgung stehen,

Mit der Wiedergabe dieses Schreibens In der Angekotsunlesiage fGr das cban

bessichnee Angebot gemah 111 Abs.? Sats 3 Nr.d WollG sind vt eirverstancen,

e N

T =19 (0I3TEI021-3M
F QU (M 3IE90Z1-301
Infosquinaprvalbankds

Hardlelsregister:
Barlin Charlettenburg, K36 97058
USt-IdNr.: C195551020

Jzhaanes Sswarn
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Narstand: Kad Matidus Schmidl IYars.),
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